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Kedves Olvasaé!

A fizetési rendszerek az Eurdpai Unié tag-
allamaiban azzal a céllal és olyan forma-
ban jottek létre, hogy az egyes orszagok
belsd pénzigyi piacait Kiszolgéljdk. A Kiala-
kult rendszerek jelentés mértékben Kkuldn-
boztek egymadstol, és kezdetben egyaltalan
nem feleltek meg a k6z8s pénz és az egy-
séges fizetési Ovezet altal tamasztott kove-
telményeknek, vagyis annak, hogy a meg-
bizasok gyorsan, olcsén és biztonsagosan
teljeslljenek orszaghatdrokra val6 tekin-
tet nélkil az egész bels§ piacon. Az eurd
bevezetését megel6z6 id6szakban és azdta
viszont szamottevd valtozason és egysége-
sedési folyamaton ment és megy &t az egész
pénzigyi infrastruktara. A k6zds pénz meg-
jelenése és az id6kozben felgyorsult techno-
16giai fejlédés alaposan atalakitotta a fizetési  z8 rendszereket az euréra torténd atallas-
megbizéasok elszamolédsara és Kiegyenlitésé-  ra, illetve a kdzdsségi szinten kialakult, vagy
re szolgalo rendszereket, raadasul nagymeér-  alakuldfélben 1évé fizetési rendszerekhez tor-
tékben felerdsddtek és felgyorsultak a nem-  ténd zokkendémentes csatlakozasra.
zeti rendszerek harmonizécigjara és konszo- E flzettel azt a célt szeretnénk elérni,
lidacigjara irdnyuld erdfeszitések. hogy a hazai pénzlgyi rendszer és gazdasagi
Az Eurépai Unidhoz torténd csatlakoza-  élet szerepl6i attekintést kapjanak az Euro-
sig, illetve az eurd bevezetéséig hatralévd  pai Uniéban mkddé fizetési rendszerekrél,
id6szakban Magyarorszagon még szamos  a tagallamok kozotti fizetési forgalom lebo-
feladat &ll a fizetési rendszer piaci és hatdsa-  nyolitéasardl, és megismerjék azokat a fonto-
gi szerepldi el6tt. Tovabb kell folytatni a jog-  sabb feladatokat, amelyek a csatlakozasig és
harmonizéciot, és fel kell késziteni a kiléonbd-  utdna el6ttink alinak.




l. Bevezetés

A fizetési rendszer kozosségi szabalyozasa
az iranyelvek, ajanlasok, rendeletek, akcio-
tervek, iranymutatasok széles korét foglalja
magaban. Mintegy 25 olyan kdzdsségi jog-
anyag van, amely érinti a fizetési rendszer
m(kodését, de természetesen ezek kozott
is van néhany, amely kiemelten fontosnak
tekinthetd.

A harmoniz4ciora és a konszolidaciora
valé torekvés a bankkdzi és nagyobb érté-
kd Ugyfélfizetéseket elszdmold rendszerek
tekintetében jutott legmesszebbre. Létre-
jott a TARGET!, egy paneurdpai, valds ide-
JjU, brutto elszamolasi rendszer, amely alkal-
mas a jegybanki miveletek, a belfoldi és a
tagallamok kozotti bankkozi tugyletek, vala-
mint a bankok Ugyfelei dltal kezdeményezett
nagyobb értékd, sirgés fizetési megbizdsok
eurdban torténd teljesitésére. A TARGET biz-
tositja az eurérendszer? monetaris politikaja-
nak zokkenémentes lebonyolitédsat, és nagy-
mértékben hozzdjarult az eurdovezet egysé-
ges pénzpiacanak kialakuldsdhoz. A TARGET
mellett a maganszektor is létrehozott egy
fizetési rendszert. Az Eurd Banki Tarsulas

(EBA) &ltal uzemeltetett EURO 1 rendszer
szintén bankkozi és nagyobb értéki ugyfél-
megbizasokat szamol el.

A tagallamok kozotti tdmeges, alacsony
Osszegl megbizasokat teljesitd fizetési rend-
szerek fejl6dése egyel6re elmarad az els@sor-
ban pénzpiacokat kiszolgalé nagybani rend-
szerekétdl. Az eurd bevezetése ellenére a
tagallamok Kkozotti fizetési szolgaltatasok
szinvonala nem éri el az egyes tagéllamok
belsé piacain tapasztalhat¢ szintet. Nem ala-
kult ki egységes infrastruktura; az egyetlen
rendszer, amely a teljes eur6ovezetben? biz-
tositani képes a tdmeges megbizasok teljesi-
tését, az EBA altal Uzemeltetett STEP 1.

Az egységes infrastruktira megteremté-
sének egyik kulcseleme a nemzetkozi szab-
vanyok Kialakitdsa és azok bevezetése a
nemzeti rendszerekben. A technikai szab-
vanyok mara nagyrészt létrejottek, a kdvet-
kez6 id6szak legnagyobb feladata a szabva-
nyok egységes hasznélatdnak elterjesztése
az egész belsd piacon.

Az egységes bels6 piac kialakuldsa-
nak egyik fontos hatraltatd tényezdje volt,

1 Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
2 Az eurérendszert az Eurépai Kézponti Bank és az eurdt bevezet§ 12 tagallam jegybankjai alkotjék.
3 Az eur6t bevezetett tagéllamok. Jelenleg: Ausztria, Belgium, Finnorszag, Franciaorszag, Gorogorszag, Hollandia, {rorszéag, Luxem-

burg, Németorszag, Olaszorszéag, Portugalia és Spanyolorszag.



hogy az ugyfelek bizalmatlanok és bizony-
talanok voltak a hataron atnyulé szolgalta-
tasok igénybevétele esetén felmerilS pana-
szok rendezése soran. Az egységes euro-
pai eljaras kialakitasa érdekében jott létre a
FIN-NET, az eurdpai fogyasztovédelmi halo-
zat, amelynek koszonhetéen az unié pol-
garai sajat anyanyelvikon, sajat orszéaguk-
bdl intézhetik méshol keletkezett pénzlgyi

A magyar fizetési rendszer alapelemeit
Képezd rendszerek mikodése, illetve a pénz-
forgalom szabélyozésa mar most nagymér-

tékben megfelel az unios kdvetelményeknek.
Az elmult években a rendszerek fejleszté-
se az érintett hatdsagok, szolgaltatdk és a
bankszektor kdzremikodésével ugy zajlott,
hogy a piaci igények magas szint{ kielégitése
mellett folyamatosan térekedtlnk az ismert
uniés szabvanyok, ajanlasok figyelembevéte-
lére. A jogharmonizécios programnak részét
képezi a fizetési rendszerre és a pénzfor-
galomra vonatkoz6 koz®sségi joganyag is,
amelynek jelentds része mar atultetésre
Kerult a hazai jogrendbe, mig egyes szaba-
lyok harmonizélédsa most zajlik.



Il. Az egységes eurdgpai fizetési
ovezet létrehozasa

Egy modern gazdasagban a pénz egyes meg-
jelenési formai kozott nincs Kilénbség a fel-
hasznélhatésag szempontjabdl. A készpénzt
és a szamlaegyenlegeket ugyanugy lehet hasz-
nalni, ha valamely gazdaséagi szerepl§ vagy
természetes személy pénzigyi kotelezettsé-
gének kivan eleget tenni. Az tGgyfél valaszta-
sa a készpénz és a szamla kdzott — a nagyon
Kis 0sszegl fizetéseket kivéve — fliggetlen a
koltségektdl, mert a pénz dtutaldsénak kolt-
sége belfdlddn elhanyagolhatd mértékd.

Az Eurdpai Unioé egységes bels§ piaca-
nak zokkendmentes mikodéséhez elenged-
hetetlen, hogy a tagéallamok Kkozotti fizeté-
sek az eurdovezeten belil ugyanolyan haté-
konyan és megbizhatéan teljesiljenek, mint
az egyes tagallamok belsd piacain. Ennek el§-
mozditasa érdekében az Eurdpai Bizottsag
megfogalmazta az egységes eurdpai fizetési
ovezet? Kialakitdsanak gondolatat, melynek
megval6sitdsat ma méar tamogatja az euré-
pai bankszektor is. Létrejott a piaci szereplék
és a szabdlyozé hatésagok kozds foruma, az
Eurdpai Fizetési Tandcs, amely 6sszefogja az
egységesitéssel kapcsolatos munkat.

Az egységes fizetési Gvezet lényege, hogy a
tagéllamok Kkozotti fizetések feltételei nem
térhetnek el egymastdl, a hatarok a fizeté-
sekkel szemben semmilyen Korlatot nem alli-
tananak, minden fizetés egy nagy ,belfoldi”
piacon teljesul. A valésag azonban egyeldre
nem ez, amit jOl érzékeltet a keretes iras-
ban bemutatott, 2001-ben készult felmé-
rés az egyes tagallamok kozotti atutaldsok
feltételeirdl. A vizsgalat soréan 1480, egyen-
ként 100 eur6s atutalast inditottak el a 15
tagéallamban megnyitott 40 kilénbdzE bank-
szamlarol.

Az eur6 szamlapénzként torténd 1999.
januari bevezetése utédn a bankkozi és a
nagyobb 0©sszegd Ugyfélfizetésekre valddi
eurdpai megolddsok szllettek a TARGET
és az EURO 1 létrehozgsaval. E rendsze-
rek képesek a tagallamok kozotti fizetése-
ket zokkendmentesen, szinte a belfoldi fize-
tésekkel teljesen megegyezd feltételekkel
teljesiteni. Ez&ltal hatékony fizetési mecha-
nizmust biztositanak az uni6 egész teriletén,
és hozzajarulnak az egységes eurdpénzpiac
kialakuldsahoz.

4 Single European Payment Area (SEPA)



Banki atutalasok az uniéban — Az Eurépai Bizottsag 2001-es felmérése

Teljesitési arany: A megbizasok 99,5 szazaléka célba ért. A sikertelen hét kozul 6tét visszaka-
pott a feladd, mig kett6 teljesen eltlint. A kotelezd visszatérités ellenére a bankok a két eltlint
megbizast nem irtdk jova az Ugyfelek szamlajan.

Hatariddk: Az atlagos atutalasi id6 2,97 nap, ami jelent6s csokkenés az 1994-es 4,79, illetve az
1999-es 3,41 naphoz képest. A megbizasok 4,6 szézaléka nem érkezett meg az eléirt 6 mun-
kanapon belil. A leglassubb atutaléds Olaszorszagbdl Portugaliaba tértént (43 munkanap), mig
a leggyorsabb cimen német, gordg, luxemburgi és ir bankok osztoznak (1 napon belil). A leg-
hosszabb &tlagos &tutalasi id6ket Svédorszagbdl (4,61), Nagy-Britanniabdl (4,19) és Daniabdl
(4,07) mérték, ezzel szemben a legrévidebbeket frorszagbdl (1,67), Gorogorszagbdl (1,82) és
Franciaorszagbol (1,99). A 97/5 EK irényelv egyértelmd elGirasa ellenére egyetlen bank sem volt
hajlandé kompenzalni az tgyfeleket a késedelmes teljesitésért.

Koltségek: A 100 eurds megbizas atlagos koltsége 24,09 eurd volt, ami alig alacsonyabb az
1994-ben mért 25,41 ECU-nél. A legdragabb megbizas (Gordgorszagbdl Daniaba) 60,85 eurd

volt, mig a legolcsobb (Luxemburgbdl Belgiumba) O euro.

2002 elején az eurdbankjegyek és -érmék
lettek a torvényes fizetGeszkozok az egész
eurédvezetben, azaz barmely orszagban
korladtozds nélkul lehet fizetni most mar
készpénzben is. Ez azonban azt is nyilvan-
valéva tette, hogy a készpénz-helyettesitd
fizetési eszkdzokkel lebonyolitott mivele-
tek, kulénosen az alacsony 6sszegd atuta-
lasok és a bankkartya-muveletek esetében
tovéabbra is jelentds kilénbségek maradtak
a belfoldi és a tagallamok kozotti elszamola-
sok feltételeiben, kiloéndsen a dijakra, a tel-
jesitési hataridékre, a fogyasztok megfeleld
tajékoztatdsara és a fogyasztdi panaszok
kezelésére vonatkozdan.

1. A fizetésirendszer és a pénz-
forgalom egységes szabalyoza-
sa az Eurdpai Uniéban

A Kkulonboz6 tagallamokban mikédd nemze-
ti, valamint a konszolidalédé multinacionalis
fizetési rendszerek, elszamolohdzak mikodé-
si megbizhat6saga és a fizet6eszkozbe vetett
bizalom meg6rzésének szempontjabdl alap-
vet§ fontossagu a rendszerek egységes jogi
alapjainak megteremtése és a fizetési eszko-
z0K hasznalatanak egységes szabalyozasa.

Ha a sz(ikebb értelemben a fizetési rend-
szerre és a pénzforgalomra vonatkozé rende-
leteket (regulation), irdnyelveket (directive)



A fizetési rendszerre vonatkozo fontosabb kozésségi jogszabalyok

A tagéllamok kézotti fizetésekrdl szolo iranyelv (Directive 97/5 EC)

Az Eurdpai Uni6 hivatalos lapjaban 1997. januar 27-én kézzétett iranyelv f6 célja, hogy javitsa az
Eurdpai Uni6 tagallamai k6zotti fizetési forgalom lebonyolitasanak szinvonalat, valamint Kisza-
mithatéva és dsszehasonlithatova tegye a fizetési szolgaltatasok feltételeit és a fogyasztok altal
viselt koltségeit, amelyek meglehetdsen magasak és tagallamonként igen eltéréek. Az iranyelv
hatalya nem terjed ki a K6z0sségen Kkivilre iranyulo, illetve onnan érkezd fizetésekre.

Az iranyelv az 50 000 eur6 (12,25 milli¢ forint) alatti Ugyfélatutalasokra — vagyis nem pénzugyi
intézmények kozotti atutaldsokra — vonatkozik. Az dsszeghatérbdl kévetkezik, hogy az irany-
elv alapvetéen a kis- és kozépvallalkozasok és a lakossagi ugyfelek megbizasainak teljesitését
kivanja 6sszehangolni a Kozosség teriletén.

A tagéllamok kozdtti eurdfizetésekrdl szolo rendelet (Regulation 2560/2001 EC)

A tagallamok kozotti atutaldsokrol sz6l6 (97/5 EK) iranyelv nem érte el a jogalkotok altal meg-
fogalmazott célokat. Az eur6 szamlapénzként valé megjelenése (1999. januar 1.) utan, az euro-
készpénz kozelgd bevezetése eldtt, tovabbra is azzal kellett szembesulni, hogy csak minimalis
elmozdulds volt tapasztalhat6 a kisértéki fizetések tagallamok kozotti teljesitésének gyakorla-
taban. Mivel a bankrendszerrel folytatott tovabbi egyeztetések sem vezettek eredményre, 2001.
december 19-én, rendkivil gyors el6készit6 munka utan, még az eurd készpénzként térténd
bevezetését megel6zden, az Eurdpai Parlament és a Tandcs elfogadott egy rendeletet, amely
nagyrészt megismétli az iranyelv szabalyait.

Az elektronikus fizetési eszkdzdk hasznalatarol szolo ajanlas (Recommendation 97/489 EC)

Az 1997. julius 30-an kozzétett ajanlas egyfeldl meghatarozza az elektronikus fizetési esz-
Koz kibocsatasat és hasznalatat meghatarozé szerzédések megkotésének egyes szabdlyait és
Kotelez tartalmi elemeit, méasfeldl a fizetési eszkdzzel végzett egyes miveletekrdl térténd tajé-
koztatds modjat és tartalmat. Az ajanlas részletesen szabalyozza a szerz6dé felek, azaz a birto-
Kkos és a Kibocsato jogait és kotelezettségeit, valamint a felel6sség kérdését.

A kiegyenlités véglegességérdl szolo iranyelv (Directive 98/26 EC)

Az uni6 hivatalos kozlonyében 1998. majus 19-én koézzétett iranyelv f6 célja harom pontban
fogalmazhatd meg. Megszuntetni a fizetési rendszereket veszélyeztet jogi kockazatokat, bizto-
sitani egy adott rendszer biztonsagos miikodését akkor is, ha annak van egy kulféldi résztvevdje,
akire bizonyos esetekben a rendszertagsagaval kapcsolatban a sajat orszéga csédjogi szaba-
lyai érvényesek, és fokozott jogi védettségét adni a rendszerben elhelyezett fedezeti biztosité-
koknak.

Az elektronikus pénzkibocsato intézményrdl szolo iranyelv (Directive 2000/46 EC)

A 2000. szeptember 18-an megjelent irdnyelv célja a pénzugyi szolgéltatasok egységes piaca-
nak tdmogatasa, egyrészt az elektronikus pénz kibocsatasara vonatkozé prudencialis szabalyok
harmonizalaséval, masrészt a honosséag szerinti felugyelet elvének alkalmazasaval az elektroni-
Kus pénzkibocsatd intézményre vonatkozoan is.




és ajanlasokat (recommendation) vesszik
szamba, akkor 6t jogforrdsrdl beszélhetink.
Amennyiben figyelembe vesszik a kapcsolo-
dé jogszabéalyokat, valamint a nem jogsza-
balynak szamitd keretrendeleteket, akcioter-
veket, iranymutatésokat, akkor ez mintegy
25 dokumentumot jelent, amelyeket a tagélla-
moknak — csakugy mint a csatlakozésra készu-
16 orszagoknak — bizonyos hatéridék betar-
tasa mellett harmonizalniuk, illetve alkalmaz-
niuk kell. A jogforrasok kozotti kapcsolodési
pontokat az 1. dbra szemlélteti.

Az Eurdpai Uniét alapité Maastrichti Szer-
zddésben, illetve az Eurdpai Kdzponti Bank
(EKB) és a Kozponti Bankok Eurépai Rend-
szere (KBER) kdzbs Alapokmanyadban tobb
ponton is megjelennek a fizetési rendszer-
rel kapcsolatos rendelkezések. A Szerzddés
105. paragrafus (2) bekezdése — amelyet
visszaidéz az Alapokmany 3. paragrafus (1)
bekezdése — kimondja, hogy a KBER alap-
feladata a fizetési rendszerek biztonsagos
és hatékony mikodésének tamogatdsa. Az
Alapokmaény 22. paragrafusa alapjan az EKB
és a nemzeti jegybankok fizetési rendszere-
ket mU(kodtethetnek, az EKB pedig szaba-
lyozhatja a fizetési rendszert és a pénzfor-
galmat. Hasonldképpen jogalkotési hatas-
kort biztosit a Szerz6dés a Tanacsnak és
az Europai Parlamentnek is, amelynek hata-
lya Kiterjed a bankrendszer mikddésére és
a pénzlgyi szolgéltatdsok nyujtédsanak fel-

tételeire, azaz tobbek kozott a fizetési rend-
szerre is (1. abra).

A Kkozdsségi jogharmonizacié Kkereté-
ben az els6 pénzforgalmi jellegl jogszabaly
1997-ben jelent meg, azt kdvetSen pedig
szinte évente egy Ujabb elemmel gazdago-
dott a joganyagnak ez a terulete.

A legfontosabb KkozOsségi jogszabalyok
lényegét roviden a 6. oldalon 1év6 Keretes
szoveg tartalmazza.

2. A bankkozifizetések és a
nagyodsszegu ugyfélmegbiza-
sok elszamolasat biztosito
rendszerek

A Gazdasagi és Monetéaris Uni¢ harmadik
szakaszanak kezdetétdl az eur¢ lett az a
koz6s eurdpai pénz, amelyben az EKB meg-
hatdrozza az egységes monetdris politikat,
és amelyben a monetdris politikai mdvelete-
ket az eurdrendszer végrehajtja. A moneta-
ris politikai mdveletek gyors és biztonsagos
végrehajtdsahoz sziikséges egy olyan fizeté-
si rendszer, amelyben a megbizadsokat gyor-
san, olcson és megbizhatdan lehet lebonyo-
litani.

Az eurObvezet pénzpiacait Kkiszolgalod
fizetési infrastrukturat jelenleg 6t rendszer
mikodése hatarozza meg, amelyek kozil a
legjelent6sebbet — a TARGET-et — az EKB és
a nemzeti jegybankok hoztdk létre és lze-



A fizetési rendszerre és a pénzforgalomra vonatkozo kozvetlen szabalyok

A fizetési rendszerre és a pénzforgalomra vonatkozo egyéb szabalyok
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1. abra A fizetési rendszerre és a pénzforgalomra vonatkozé szabalyozas az Eurépai Uniéban




meltetik. Emellett létrej6tt egy, a bankok
magantulajdondban alld, nemzetkdzi rend-
szer, az EURO 1, amelyet az Eurd Banki
Tarsulas Uzemeltet, és harom nemzeti rend-
szer is elszamol euréban (PNS — Paris Net
Settlement, Franciaorszdg; SPI — Servicio
Espanol de Pagos Interbancarios, Spanyolor-
sz&g; POPS — Pankkien On-line Pikasiirrot ja
Sekit-jarjestelma, Finnorszag).

A TARGET részesedése mind a megbi-
z3sok szamat, mind azok értékét tekintve
meghatarozo (értékben mintegy 85 szaza-
€K, mig darabszamban 60 szazalék), ami
érthetd is, hiszen ezt a rendszert hasznaljak
a jegybankok monetéris politikai miveleteik
lebonyolitdsara, mig a tobbi rendszer inkabb
az Ugyfélfizetések teljesitésére szolgal®.

A TARGET mellett még az EURO 1 rend-
szer bonyolit le jelentdsebb forgalmat (része-
sedése értékben 10 szdzalék, volumenben
32 szézalék), mig a masik harom fizeté-
si rendszer tulajdonképpen elhanyagolhato
nagysagrendet képvisel.

A 2. &bra az egyes rendszerekben 2002-
ben feldolgozott tranzakciok napi &tlagos
Osszértéket mutatja milliard eurdban.

A hagyomanyos levelezd banki kapcso-
latokon keresztll bonyolitott bankkozi és
nagyobb értékd ugyfélfizetések részesedé-

se az eurd bevezetése 6ta meredeken csok-
ken, ma mar elhanyagolhaté mértékd.

Az eurddvezet fizetési infrastruktura-
jat Osszevetve a hasonld gazdasagi erét
Képvisel§ fejlett gazdasagi térségekkel
(USA, Japan) vérhatd, hogy a fizetési rend-
szerek konszolidacidja tovabb fog folytatod-
ni, és valdszind, hogy csak egy-két rendszer
marad a piacon.

21. TARGET

Az EKB és a nemzeti jegybankok az eur6
bevezetésére vald felkészilés részeként
létrehoztak a TARGET fizetési rendszert,
amely a 15 tagallam nemzeti, valds idejd,
brutté elszamolasi rendszerébdl (RTGS)S,
az EKB fizetési mechanizmusabdl, valamint
az ezen rendszereket 6sszekotd tavkozlé-
si (Interlinking) héalézatbdl &ll. A rendszer
1999. januar 4-én kezdte meg mikodését,
mintegy 1600 koézvetlenil és 2300 kdzvetve
csatlakozo6 résztvevével az egész bels6 piac-
rol. A résztvevék hitelintézetek, allami intéz-
mények (példaul Allamkincstér), befektetési
véllalkozdsok és elszamolohdzak lehetnek.

A TARGET létrehozdaséarél szol6 dontést
még az EKB el6dje, az Eurdpai Monetaris
Intézet hozta meg 1995-ben. Hdarom f6 célt
tliztek Ki:

5 Jol mutatja ezt a fizetési megbizdsok dtlagos értéke, amely a TARGET-ben 6 millié, mig az EURO 1-ben 1,4 milli6 eurd.
6 Real Time Gross Settlement System = valds idejd, bruttd elszamolasi rendszer
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2. abra

e infrastrukturat biztositani a kdzds mone-
taris politika végrehajtasahoz, el6segitve

e novelniatagallamok kozotti eurdfizetések
biztonsagat és hatékonysagat;

e |étrehozni egy olyan megbizhaté fizeté-
si rendszert, amely valés id6ben és brut-
t6 modon muakodve jelentésen csOkkenti
a fizetések kockazatait.

E célok elérése érdekében a TARGET-et ugy

alakitottak ki, hogy a jegybankpénz vonat-

kozgsaban megszlntek a belfoldi és a tagal-
lamok kozotti atutalas feltételeiben kordb-
ban fennallé Kilénbségek.

A koltségek minimalizéldsa és a rendel-
kezésre 4ll6 id6 rovidsége miatt a TARGET-

et nem egy kdzponti rendszerként, hanem
decentralizaltan hoztak létre, a meglévé
nemzeti RTGS-rendszerek olyan minimalis
mértékd egységesitésével, hogy az bizto-
sitsa a monetdris politika egységes végre-
hajtasanak lehetdségét minden tagallamban.
A decentralizalt modell ugy épul fel, hogy a
kereskedelmi bankok szamlait tovabbra is a
székhelylk szerint illetékes nemzeti jegy-
bankok vezetik, és a rendszerbe beadott
megbizdsokat az érintett jegybankok koz-
vetlenll egyméssal cserélik ki. Az EKB-ban
mikodd modul néhany kézponti funkciot lat
el, igy példaul felel6s a koordinécioért, a
segélyszolgdlat mikodtetéséért, a tesztelé-
sek szervezéséért, a napvégi zarasok elvég-

7 Continuous Linked Settlemenet System — folyamatosan kapcsolt kiegyenlités elvén miikddé nemzetkozi fizetési rendszer a deviza-

kiegyenlitési Kockdzat kezelésére.

8 A maximalis id6, ami a kiild6 kereskedelmi bank szémldjénak az egyik orszag RTGS-rendszerében torténdé megterhelésétél a kedvez-
ményezett kereskedelmi bank mésik orszdg RTGS-rendszerében vezetett szdmldjédnak jovairasaig eltelik, kevesebb, mint 30 perc.
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z@séért, és itt torténik a mas fizetési rend-
szerekben (CLS’, EURO 1) eurdéban elszamolt
forgalom Kiegyenlitése.

A TARGET Kkulonlegessége, hogy nem-
csak az eurdt bevezetd orszagok tag-
jai a rendszernek, hanem mind a tizen6t
tagdllam RTGS-rendszere. Ugyanakkor a
harom ,kivilallé” orszdg (Nagy-Britannia,
Dénia, Svédorszag) csatlakozasa kulon fel-
tételrendszer alapjan torténik, amelyrdl az
EKB dontott. Ennek lényege, hogy mind-
harom orszdgban létrehoztak a nemze-
ti fizet6eszkézben mikdéds RTGS-rend-
szer mellett egy euréban mikodét is, és ez
utobbi csatlakozik a TARGET-hez. Mig az
eurérendszer jegybankjai napkdzben kor-
latlan eurdlikviditast biztosithatnak — ter-
meészetesen fedezet ellenében — sajat keres-
kedelmi bankjaiknak, addig ennek mértékét
Nagy-Britannia esetében maximum 3 milli-
ard, Dania vonatkozdsaban 650 millid, Svéd-
orszagot illetéen 500 milli¢ eurdra korlatoz-
tak, és ezt a nap végén vissza kell fizetni,
azaz nem fordulhat &t napvégi hitellé.

A TARGET lehet6vé teszi a bels§ piac
szerepl@inek, hogy kdzpontositsék treasury
tevékenységiket, mivel likviditdsukat kony-
nyen, olcsén és rugalmasan tudjak mozgatni
a teljes eurdovezetben. A rendszert hasznal-
ni lehet mind a belf6ldi, mind a tagallamok
kozotti fizetések lebonyolitasara, és bar
alapvet8en a bankkozi és nagyobb értékid
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Ugyfélfizetések teljesitésére szolgal, nincs
korldtozva a rendszerbe Kildhetd 0Ossze-
gek nagysaga.

A rendszer jol vizsgazott a bevezetése dta
eltelt id6ben, a megbizdsokat révid atfutdsi
idével® képes feldolgozni, és ennek koszonhe-

—

t6en még azok a nagy nemzetkdzi bankok is
ezt hasznaljak a bankkozi és nagyobb értéki
Ugyfelfizetéseik lebonyolitdséara, amelyeknek
egyébként rendelkezésikre all olcsébb meg-
oldas is. Ennek oka a TARGET altal nyujtott
rugalmas likviditaskezelési lehetdségekben
és a biztonsdgban keresendS. A mas rend-
szerekhez hozzd nem férd kis- és koze-
pes méretl bankok is szivesen utalnak &t a
TARGET-ben, mert dijai jéval alacsonyabbak,
mint a hagyomanyos levelez§ banki kapcso-
latokban felszdmolt dijak.



A TARGET dija ugynevezett tételdij, azaz
nem fligg az atutalt 6sszeg nagysagatol,
viszont degressziv médon van meghataroz-
va, vagyis a tranzakciok szamanak ndveke-
désével csokken:

Tranzakciék havi szama Dij (eurd)

<100 1,75
101 - 1000 1
>1000 0.8

2.2. EBA EURO 1

Az EBA szdvetkezeti formdban mikodd
véllalkozds, amelyet az Eurdpai Unidban
mUkodS kereskedelmi bankok és a térségen
kivili bankoknak az uniéban mikddo fiokjai
alapitottak. Tagjainak szama jelenleg meg-
haladja a 160-at.

Az EBA éltal izemeltetett EURO 1 olyan,
netto elven mikodo fizetési rendszer, ame-
lyet Kimondottan a tagallamok kézdtti bank-
kézi és nagy dsszegl euro fizetési forgalom
lebonyolitdsdra hoztak létre. Az EURO 1
nemzetkozi rendszer, amelynek jelenleg
mintegy 110 résztvevgje van az Eurdpai
Unidbdl, Ausztrélidbol, Japanbdl, az Egye-
siilt Allamokbol, Norvégiabdl és Svéjcbol, de
mindegyiknek csak az unidban székhellyel
rendelkez§ leanyvallalata vagy fiokja lehet
a rendszer tagja.

A rendszerhez térténd csatlakozasnak jogi,
pénzlgyi és mikodésbeli eléfeltételei vannak,
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s ez jelent@sen korlatozza a belépés lehetdsé-
gét. Jogi szempontbdl eldirds, hogy az anya-
banknak OECD-tagéllamban Kkell székhely-
lyel rendelkeznie, az érintett fioknak az unio-
ban kell letelepednie, és tagsagot kell szerezni
az EBA-ban. Pénziigyi szempontbdl legaldbb
1,25 millidrd eur6 sajat tékével, és a nemzet-
kozi hitelmindsitd intézetektdl minimum A2,
illetve P2 mingsitéssel kell rendelkezni. Mdkd-
dési oldalrol tagnak kell lenni egy TARGET
komponens nemzeti RTGS-rendszerben, és
meg kell felelni az EBA elszamol6haz altal
tdmasztott technikai és mikodési feltételek-
nek, amelyek biztositjdk az elvart mikodési
megbizhatdsdgot és biztonsagot. Ez a szi-
goru feltételrendszer az oka annak, hogy a
tagsag nagyrészt multinaciondlis bankokbdl
all. A Kisebb és kdzepes méretl bankok nem
tudjak teljesiteni ezeket a feltételeket, igy 6k
csak egy nagybankon keresztll utalhatnak &t
az EURO 1 rendszerben.

A TARGET-hez hasonléan az EURO 1-ben
sincs Korlatozas az értékhatérra és a megbi-
z4s kezdeményezdjére vonatkozodan, vagyis
bankkdzi és lgyfélmegbizdsok egyarant
beadhatok a rendszerbe.

Az EURO 1 elszdmolési rendszerben a
nap végén szamitott netto poziciokat az EKB
egyenliti ki a tagoknak a TARGET kulonb6zé
nemzeti komponenseiben vezetett szamlain.

A hitel- és a likviditasi kockdzat kezelése
alapvet8en kétoldalu hitelkeretek biztosita-



saval torténik, amelynek 6sszege minimum
5, maximum 30 millié eurd lehet partneren-
ként, de nem haladhatja meg résztvevénként
az 1 milliard eurét. A rendszer kiszamolja,
hogy az adott hitelintézet mekkora hitelke-
retet kapott az 6sszes tébbi résztvevstél,
illetve hogy mekkora hitelkeretet biztosit
az Osszes partner szamara. Ezek a kere-
tek a nap folyaman korlatként mikodnek,
ha egy fizetési megbizas tullépné a rendel-
kezésre 4116 keretet, akkor a rendszer sorba
allitja. A kétoldalu limiteket naponként lehet
valtoztatni.

A kétoldalu limiteken felll az EKB kezeli
a résztvevék egyenld mérték( befizetéseibdl
Osszedlld kdzds garanciaalapot, amelynek
Osszege megegyezik a maximalis hitelkeret-
tel (1 millidard eurd). Ez hivatott arra, hogy
a kiegyenlités akkor is megtérténhessen a
rendszerben, ha egy vagy tobb résztvevd a
nap végén nem tudja teljesiteni kotelezett-
segeit. Amennyiben a garanciaalapbol fel-
hasznalds torténik, azt a kovetkez$ uzle-
ti nap induldsa el6tt a tagoknak vissza kell
pétolniuk.

Abban a szélsGséges esetben, ha tobb
résztvevd is fizetésképtelenné valna, és a
garanciaalap nem lenne elegend6 a hiany-
70 Osszeg potlasara, akkor a ,tulél6” ban-
koknak Kell tovabbi 6sszegekkel a rend-
szer megsegitésére sietnilk, igy biztosita-
niuk a teljesitést. Az esetleges veszteséget
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elére meghatédrozott szabalyok szerint teri-
tik szét a tagok kozott.

A megbizdsok elszamoldsdnak dija a
bekuldott tranzakciok szdma szerint savo-
san van meghatarozva:

Atlagos napi tranzakciészam Dij (eurdcent)

<800 18
800 - 1499 16
1500 - 2499 14
2500 - 3499 13
3500 - 4499 12
4500 - 5499 10,5
5500 felett €5

A megbizasok szdma és értéke folyamatosan
n6é 1999 janudarja 6ta. Az els6 évben a napi
atlagos tranzakciészam 68 ezer volt, mint-
egy 170 milliard eur6 értékben, mig 2002-
ben mar meghaladta a 134 ezret, 188 milli-
ard eur6 értékben.

2.3. Egyéb bankkézi és nagyobb értéku
ugyfélfizetéseket elszamolé rendszerek
A francia, a spanyol és a finn nett6 fizeté-
si rendszer abban kilénbdzik a TARGET-t6l
és az EURO 1-t6l, hogy alapvetSen nem a
tagéallamok kozotti, hanem az adott orszd-
gok belfoldi fizetéseinek elszamoldsat végzi
eurdban, habér példaul a spanyol rendszer-
ben jelentds aranyt képviselnek a Spanyolor-

szagban éI6 kulfoldiek hazautalasai is.



Ezek a rendszerek kordbban is parhuzamo-
san mikddtek a valoés idejd bruttd elszamo-
lasi rendszerekkel. A bankok valasztdsat a
dijak és a teljesités mas feltételei — jellemzd-
en a nettd elszamolasbol kovetkez§ alacso-

A rendszerek tagsagat az adott tagallamban
letelepedett bankok adjak, de a 2000/12
EK (hitelintézeti) iranyelv alapjan az Euro-
pai Uni6 barmely tagallaméban székhely-
lyel rendelkezd hitelintézet kaphat tavolrdl
torténd hozzaférési lehetdséget.

A rendszerekben elszamolt netté egyen-
legek kiegyenlitése a tagoknak a francia, a

spanyol, illetve a finn jegybankndl vezetett
kiegyenlitési szamlgjan torténik.

2002-ben a PNS napi atlagos forgalma
78 milliard, az SPI forgalma 1 milliard, mig a
POPS forgalma 2 milliard eurot tett Ki.

3. A tdmeges, alacsony
osszegu fizetési forgalom
elszamolasat biztosito
rendszerek

A tomeges fizetési megbizasok — ezeket
tipikusan lakossagi ugyfelek, illetve Kis- és
kdzépvallalkozdsok kezdeményezik — belfdl-
di elszédmoldsat az Eurdpai Uni¢ tagallamai-
ban nemzeti rendszerek végzik. Orszagonként
altalaban egy-két rendszer mikaodik, amelyek
nemzeti sajatossagokat mutatnak, nemze-
ti szabvdnyokat alkalmaznak, és jellemz&en
bankok tulajdondban &ll6 magantdrsasagi
formdban mikodnek.

A tomeges, alacsony érték{® fizeté-
sek tagallamok Kkozotti elszamolédsa jelen-
leg tébb mddon is lehetséges. A megbiza-
sok legnagyobb részét hagyomdanyosan a
levelezd banki kapcsolatokon keresztil tel-
jesitik, amely a széles nemzetkdzi haldzat-
tal rendelkezd nagy bankok uzletaga. Van-

9 A 97/5 EK irényelv alapjan alacsony 6sszeglinek az 50 000 eurd ( kb. 12,25 milli6 forint) alatti, nem pénziigyi intézmények altal

kezdeményezett megbizasok szamitanak.
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nak mas specialis bankkézi megéallapoddsok,
amelyek a bankok egy-egy csoportjanak
Osszefogasaval jottek létre. llyen példaul a
TIPANET, amely a szovetkezeti formé&ban
m{kodd hitelintézeteket koti Ossze, vagy
az S-Interpay, amely a német takarékbanki
halézatbdl indulva az eurdpai takarékbanki
szovetség intézményeit koti dssze. Néhany
bank a bankkdzi és nagyobb értékd ugy-
félfizetések teljesitésére szolgald fizetési
rendszereket (TARGET, EURO 1) hasznalja
a tdbmeges, alacsony értéki fizetések tovab-
bitasédra is, hiszen a rendszerekben &ltala-
ban nincs als6 korlat, barmilyen kis 6sszegl
megbizast be lehet nyUjtani. Ezen megoldasi
lehet8ségek kozil azonban egyik hatékony-
séga sem hasonlithat6 6ssze a belfoldi elsza-
moldsi rendszerekével, ezért — f6képp a sza-
balyozé hatdésagok nyomésara — az eurdpai
bankszektor felkészllésbe kezdett a koltsé-
gek csokkentése és egy hatékony fizetési
infrastruktura Kialakitasa érdekében.

A tagallamok kozotti fizetési megbiza-
sok feldolgozasi Kkéltségének csdkkentésé-
hez harom f6 terlleten Kell el6relépni: a ban-
kok bels6 Koltségeinek csdkkentése terén, a
k6z8s eurdpai szabvanyok alkalmazasat illet6-
en, valamint a megfeleld fizetési infrastrukta-
ra (rendszer) kialakitasa vonatkozasgban.

A legjelent6sebb koltségelem a bankok
bels6 eljarasaiban keresendd. A 2560/2001
EK rendelet éltal elSiranyzott nagymérté-
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kU bevételcsokkenés a nemzetkozi fizetések
esetében vérhatdan arra fogja 6szténdzni a
bankokat, hogy bels§ eljarasaikat, informa-
tikai rendszereiket és ugyfélkapcsolati mod-
szereiket alapvet8en atalakitsak, és igy érje-
nek el jelentds hatékonysagnovekedést.

A megbizasok hatékony bankkézi feldol-
gozasdnak elbfeltétele a fizetésekre vonat-
koz6 kdzds szabvanyok bevezetése. A nem-
zeti szabvanyositasi testuletek mikode-
se igazolta, hogy hasonld szervezetre van
szikség Osszeurdpai szinten is, amely fel-
Ugyeli a szabvanyok Kialakitésat, és koordi-
nélja azok bevezetését. Habar a Banki Szab-
vanyok Eurdpai Bizottsdga jelent6s el6reha-
ladést ért el a szabvanyok létrehozasaban,
mandatum hidnyaban nem tudott elGrelépni
azok adaptéldsa Ugyében. A szabdlyozok
ebben a szabvéanyositék segitségére siettek,
és a rendeletben el6irtak a tagéllamoknak a
nemzetkézi bankszamlaszam és a bankazo-
nosito kodok kotelezd alkalmazasat.

Az elszamolasok lebonyolitédséara alkal-
mas bankkézi infrastrukturdra vonatkozoan
tobb kezdeményezés is szlletett, azonban
ezek egyike sem kapott megfelel§ tdmoga-
tast a bankrendszertél a projektek finanszi-
rozasat és a forgalom felfuttatast illetGen.
Ennek ellenére az eurdpai bankszektornak
Kkell eldontenie, hogy melyik megoldés a leg-
megfelel6bb szamara, és azt a lehet legro-
videbb id6n belll meg is kell valésitani.



Természetesen az is felmeril lehetdségként,
hogy a TARGET-hez hasonl6an az eurérend-
szer maga hozza létre a sziikséges infrast-
rukturat, azonban ez valdszinlileg csak vég-
s6 megoldasként jon szamitasba, hiszen
ebben az Uzletédgban tipikusan magéntulaj-
donu nemzeti rendszerek mikodnek.

3.1. Bankkartya-elszamolasok

A bankkartyaval torténd fizetések elszamo-
lasat globalisan a két nagy nemzetkozi Kar-
tyatarsasag égisze alatt kialakult kibocsatoi
és elfogad6i haldzat, valamint az elfogadott
szabvéanyok teszik lehetévé. Az egységes
eurdpai fizetési Ovezet Kialakitédsa érdeké-
ben meghozott szabalyok egyel6re legin-
kabb a bankkartyaval torténd fizetésekre
vonatkoznak, hiszen egyrészt ezek a fize-
tések teszik ki a tagallamok kozotti alacso-
nyabb 6sszegd, tdmeges fizetések nagyobb
részét, masrészt a 2560/2001 EK rendelet
szabalyai 2002. julius 1-jétdl el6szér éppen
a kartyas vasarlasokra és a készpénzfelvé-
telre Iéptek hatélyba. Ennek értelmében az
eurdpai bankoknak mar meg kellett sziintet-
nitik azt a kordbbi gyakorlatot, hogy a kész-
pénzfelvétel kilfolddon sokkal dragabb volt,
mint belféldon.

3.2. Elektronikus pénz

Eddig minddssze egy kezdeményezés indult
az elektronikus pénz tagallamok Kkozot-
ti hasznalatara. A projektben a luxem-
burgi miniCash, a német Geldkarte és a
francia Moneo rendszerek vesznek részt.
A harom rendszer &ltal kibocsatott elektro-
nikus pénztarcdkat kompatibilissé tették, és
ennek megfeleléen — egyel6re kisérleti jel-
leggel — fizetni lehet veliik az emlitett hdrom
orszag elfogadohelyein.

3.3. Atutalasi rendszerek
3.3.1. EBASTEP 1
Az 4tutaldsok lebonyolitdsara alkalmas meg-
felel@ infrastruktura kialakitasat gatlo tech-
nikai tényez6k (kilénbdzd szabvanyok, elté-
ré feldolgozasi modszerek) mellett a tag-
allamok kozotti fizetési forgalom belfoldi
forgalomhoz mért elenyész§'® volta is aka-
dalyozta a hatékonyabb megolddskeresést.
A méretgazdasagossagi probléma miatt a
bankrendszer vonakodott jelentdsebb &sz-
szegeket aldozni a probléma megoldéasa-
ra, viszont a Bizottsdg az Ugy politikai jelen-
t6sége miatt hatdrozottan fellépett a mar
tobbszor idézett rendelet megalkotédsaval.
A tobbszori Osztonzésre az EBA végil is

10 Egy 2000-ben készilt felmérés szerint a belfoldi fizetési megbizdsok szama naponta kb. 100 millié, mig a tagallamok kézotti
tranzakcioké csak néhany szazezer, és annak is nagy része bankkartyaval torténd fizetés.
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MasterCard International

A tarsasdag el6djét (Europay International) 1992-ben alapitottdk Belgiumban, jelenleg mintegy
9000 bank tartozik a részvényesei kozé. A MasterCard amellett, hogy birtokosa a védjegynek,
egyuttal izemelteti a feldolgozérendszert és a hozza tartozé tavkozlési halozatot. A kartyakat
a tagbankok bocsatjak ki, és 6k nyujtanak szolgaltatdsokat az elfogad6 keresked6knek is.

A tagallamok KozOtti megbizasok elszamolasa a tarsasdg altal mikodtetett nettd elszamolési
szolgaltatas keretében torténik, amelynek soran a tranzakciokat szétvalogatjak, és kibocsaton-
ként Osszesitik. A koveteléseket és a tartozasokat ezek utan beszamitjak, és a nettd egyenle-
get minden intézménynek az &ltala vélasztott devizaban kiszéamoljdk. Az egyenlegeket a kdzos
Kiegyenlit6 banknal (Commerzbank) vezetett szamlakon teljesitik.

Visa International

A Visa International non-profit tarsulas, amelynek vilagszerte 21 000 pénzugyi intézmény a tag-
ja. Az eurdpai régionak tébb mint 5700 résztvevdje van Nyugat-Eurépabdl, Izraelbél, és Torok-
orszagbol. A masik kartyatarsasaghoz hasonléan a Visa is miikodteti azokat a feldolgozo- és
elszamolasi rendszereket, amelyek a kartyafizetések teljesitéséhez sziikségesek. Az elszamolas
ugyanugy tébboldald (multilateralis) nettositassal zajlik. A kiegyenlités az eur6 esetében a Chase

Manhattan Bank londoni fi6kjaban vezetett szamlakon torténik.

kidolgozott egy kétlépcsds megoldédst. Az
els¢ fdzisban létrehoztak egy révid tdvu
megoldast kinalo rendszert (STEP 1), amely
az EURO 1 meglévé technikai hatterét hasz-
nalja. A hosszabb tdvu megoldéds egy oOnal-
16 paneurdpai elszamolohdz Kialakitasa lesz,
kizérdlag a tagéllamok kozotti fizetések
lebonyolitdsara.

Az EBA 4ltal Kifejlesztett STEP 1 2000
novemberében Kkezdte meg muikodését,
hdrom f6 célt megfogalmazva: csdokkenteni
a teljesitési hatarid6ket; el@segiteni az auto-
matizalt feldolgozast lehet6vé tevl szabva-

nyok elterjedését; kialakitani egy 6sszeuro-
pai Uzleti modellt és gyakorlatot a tdmeges,
alacsony értéki fizetések elszamolésara.

A rendszer az EURO 1 infrastruktura-
jat hasznélja, a bankkozi és nagyobb értéki
Ugyfélfizetések elszamoldsara érvényes koc-
kédzatkezelési eljarasok alkalmazésa nélkul.
A STEP 1-nek Kkétszintd tagsdgi rendszere
van. Egyrészt tagja minden EURO 1 résztve-
v0, masrészt tag lehet barmely tagallamban
székhellyel rendelkezé bank, amely kiegyenli-
t6 bankként valamely EURO 1 bankot meg-
jeloli. Jelenleg hozzavetdleg 180 bank tagja
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kozvetlenul a STEP 1-nek, és rajtuk keresz-
til mintegy 8000 bank részére lehet kozvet-
ve fizetési megbizdsokat eljuttatni.

Azon tagok nap végi nettdé pozicioit,
amelyek nem EURO 1 résztvevdk, az alta-
luk megjeldlt kiegyenlité bank teljesiti az
EURO 1 rendszerben. A megbizasok ekkor
még nem vdélnak véglegessé, hanem csak
az EURO 1 rendszer elszamoldsi napjanak
zarasakor, amikor az ottani résztvevék pozi-
cioit az EKB Kkiegyenliti az EURO 1 bankok-
nak a TARGET-ben vezetett szamldin.

Amennyiben barmilyen rendkivili ese-
mény miatt a megbizdsokat nem lehet fel-
dolgozni egy adott elszamolasi napon, akkor
automatikusan egy nappal késébbre csusz-
nak. Ha egy STEP 1 résztvevd az elszdmo-
lasi napon megadott hatarid6ig nem tudja
kiegyenliteni kotelezettségét a rendszerrel
szemben, akkor Kiveszik megbizasait, és az
egyenlegeket nélkile jraszamoljak.

3.3.2. EBASTEP 2
Az EBA 2001-ben kezdte el kidolgozni egy Uj
rendszer, a STEP 2 alapelveit, amely a ban-
kok még szélesebb kore szdmadra nyujt szol-
géaltatasokat. A rendszerbe a bankok nem
egyenként Kkildik a tranzakcidkat, hanem
egyszerre tobbezret kotegelve (vagyis sok
atutalast egy nagyobb adatallomanyban). Ez

a modszer sokkal nagyobb szamu &tutalds
tovéabbitdsat teszi lehetévé jelentds kditség-
megtakaritds mellett. Az elszdmol6haz kez-
detben csak egyszer(d atutaldsokat teljesit,
de a tervek szerint 2005-tdl alkalmas lesz
az EU-n belili csoportos beszedések lebo-
nyolitaséra. A rendszert 2003. aprilis 28-4n
helyezték lizembe, s az elmult hdnapok alatt
a tranzakci6szam jelent&sen emelkedett.

A rendszer mikodése a hazai, a GIRO Rt.
altal mikddtetett rendszerhez hasonlo: a kli-
ringtagok késé estig (22:00) kotegelve kild-
hetik be a tranzakcidkat. A bankkdzi nettd
poziciok elszamolédsa reggel az EURO 1 rend-
szerben, a nap nyitdsakor (7:30) torténik, a
kliringtagok a szamukra érkezett tranzakcio-
kat tartalmazo kotegeket egy draval kés6bb
vehetik &t. Azért, hogy az Uzenetek auto-
matikus feldolgozhatésagéat biztositsak, a
rendszer az MT103+ Uzenetszabvény sze-
rinti tranzakciokat dolgoz fel (a nemzetkozi
szamlaszam és a cimzett bank SWIFT-kodjat
kotelez6 megadni). Ezen tulmenden a SWIFT
Uj, elszamoléhdazak szaméra kidolgozott XML
alapu Uzeneteit is fel fogja tudni dolgozni.

A hozzéférés elméletileg minden bank
szamadra nyitva all, és annak érdekében, hogy
a kisebb bankoknal se okozzon versenyhat-
ranyt a belépési dij, 2003 novemberétdl lehe-
t6ség nyilik a bankok specidlis modon tér-

11 Straight Through Processing = manualis beavatkozas nélkiili, automatizalt feldolgozas
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tén@ csatlakozésara. Ennek leglényegesebb
feltétele, hogy az elszdmolashoz sziikséges
likviditast el6re Kell biztositani. A rendszer-
hez kozvetlenll csatlakozok széma egyelére
50 alatt van, holott az EU-ban 8000-9000
bank mikodik, a takarékszovetkezeteket is
beleértve.

4. Nemzetkoézi szabvanyok
alkalmazasa

A bankszektor a megbizdsok szamanak nove-
kedése miatt mar évtizedekkel ezel6tt szem-
besilt azzal a ténnyel, hogy a megbizdsok
hatékony és olcs6 feldolgozdsénak érdeké-
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ben sziikség van egy nemzetkdzi Uzenetkdz-
vetitd halézatra és nemzetkozileg elfogadott
szabvanyokra. 1973-ban megalapitottak a
SWIFT-et (Society of Worldwide Interbank
Financial Telecommunication), amely mara a
nemzetkozi fizetési és pénzigyi megbizasok
legjelent@sebb kozvetitd csatorngjava valt.
Hasonld szabvényosités tortént a bankkar-
tyak esetében, ahol a Visa és a MasterCard
(Europay) jatszottak vezet6 szerepet a szab-
vany Kialakitasaban és bevezetésében.

1992-ben harom Kkulénbdzd hitelintéze-
ti szdvetség megalakitotta a Banki Szabva-
nyok Eurdpai Bizottsdgdt (ECBS). Az ECBS
a fizetési megbizasokkal kapcsolatban két
fontos szabvanyt dolgozott ki: a nemzetko-
zi bankszamlaszamot (IBAN, International
Bank Account Number) és a nemzetkozi fize-
tési megbizast (IPl, International Payment
Instruction).

Az [BAN lehet6vé teszi, hogy a nem har-
monizalt belfoldi szamlaszam-struktirak
gtfordithatok legyenek egy nemzetkozi for-
matumba, és ezzel a felhasznaldk képesek
STP" moddon tovabbitani a fizetési megbi-
zgsokat. Ennek kdszonhetden a fizetési lan-
colat egészében kikiliszobdlhet6 az emberi
beavatkozds szlkségessége, ami nagymér-
tékben csokkenti a feldolgozas koltségeit.

Az IBAN olyan alfanumerikus (betd és
szamjegy) Karakterek sorozatdbol éll, ame-
lyek egyértelmien azonositanak egy ugy-



félszamlat, amelyet egy bankndl, barhol  banknak tehat mind az IBAN szerinti szdm-
a vildgon vezetnek. Maximalis hossza 34  laszédmot, mind a BIC-kddot tgyfelei rendel-
alfanumerikus karakter. Az els§ két karak-  Kkezésére kell bocsatania.
ter azonositja azt az orszagot, amelyben A nemzetkézi fizetési megbizas papirala-
kezelik a szamlat. A kovetkezd két szam-  pu formdja az IPl, amely azok kozott a part-
jegy az ellenérz6 szam. Ezzel ellenérizhet6  nerek kozott is szabvanyos fellletet bizto-
a teljes IBAN. Az IBAN hatralévé részében  sit, amelyek nem elektronikusan érintkez-
taldlhaté a belfoldi szadmlaszam, amely dlta-  nek egymaéssal. Tartalmazza mindazokat az
laban tartalmazza a bank- és a bankfiokk6-  informdcidkat, amelyek az atutalds sikeres
dot, valamint az ellen6rzd szamot is. Példaul ~ végrehajtasahoz elengedhetetlenil fontosak.
egy szabvanyos magyar szamlaszambol kép- Az IPI segitségével orszagok kozotti atuta-
zett IBAN-formatumu szédmlaszam a kévet-  1as is végezhetd, ha nemzetkdzi bankszam-
kez6képpen néz ki: HU99 1231 2312 3456  laszamot adunk meg a bizonylaton.
3456 7878 7879 Az IPI-t a kedvezményezett (exporta-
A bankok belsd rendszereit képessé kell 16 cég) allitja ki, és egy szamlaval vagy egy
tenni az IBAN-szamlaszam elGallitasara, fel-  szamlara torténd hivatkozassal egyutt Kdl-
ismerésére, feldolgozasara, ellenérzésére és  di el a fizetésre kotelezetthez (kulfoldi vevs-
tovabbitdsara. Ez komoly felkészilést kivan  jéhez). A kotelezett Kitolti az elére Kiallitott
a bankszektortdl, azonban csak az egységes  bizonylat még hidanyzo részeit, majd eljuttat-
eljarasok kialakitdsa teszi lehetévé a feldol-  ja szamlavezetd bankjahoz, amely a bizonyla-
gozds hatékonysdganak novelését a telies  ton lévd adatokbdl elGallit egy elektronikus

bels§ piacon. fizetési megbizast. Ezekutdn a feldolgozés
Az STP-feldolgozast tamogatja az IBAN ~ méar STP-moédon térténhet.
mellett a bankazonosito kddok (BIC)'? hasz- Az IPI alkalmazdasa nagymértékben csok-

nalata is. Ez a kod biztositja az Uzenet pon-  kenti a megbizéasok hibas kitdltésének lehe-
tos tovabbitdsdt a kedvezményezetthez a  t6ségét, hiszen az adatok nagy részét maga
nemzetkdzi forgalomban, mivel ez azonositja  a kedvezményezett adja meg. Ezzel csok-
a kedvezményezett bankjat. A szdmlavezetd  Kken az emberi beavatkozast igényld, illetve

12 BIC = Bank Identification Codes
13 2001. évi adatok szerint egy atlagos 2500 eur6 érték( panasz birésagi koltsége 2000 eurd, mig a birésagi eljaras hossza atlago-
san 25 honap volt.
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a visszautasitott dtutaldsi megbizdsok sza-
ma, ami mind a fogyasztok, mind a bankok
szamara egyarant elényos.

Az ECBS-szabvanyok mellett a SWIFT-
szabvanyok Kiegészitésére is sor Kerilt az
elmult id6szakban, éppen annak érdekében,
hogy az egyes Uzenetekben tdbb, az ugy-
félre vonatkoz¢ informéciét lehessen meg-
adni. Az @j szabvanyok, az MT 102+ és az
MT 103+ szintén a bankok kozotti fizetések
STP-feldolgozéséat tamogatjak.

A fejlesztéseknek kdszonhet6en technikai
értelemben mar rendelkezésre all minden
olyan szabvany, amely a tagallamok kozot-
ti fizetések gyors és automatizalt feldolgo-
z3sat lehetOvé teszi. Az elkdvetkezs id6szak-
ban a bankokon van a sor, hogy belsé rend-
szereiket is alkalmassé tegyék a szabvanyok
kezelésére, és létrehozzdk azokat az elsza-
molasi rendszereket, amelyek a szabvanyo-
kat a leghatékonyabban tudjak alkalmazni.

5. Egységes
fogyasztovédelem a fizetési
szolgaltatasok teruletén

Az egységes bels6 piacot kiszolgalo, egysé-
ges fizetési Ovezetben kiemelten fontos kér-
dés a fizetési szolgaltatasokat igénybe vevs
Ugyfelek panaszainak, vitainak rendezése.
Az Ugyfeleknek a bankok altal nyujtott szol-
galtatasokba, a kilénboz8 készpénz-helyet-
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tesitd fizetési eszkdzdkbe vetett bizalménak
meg0rzése kulcsfontossagu az egész belsd
piac mikodése szempontjabol.

A fogyasztovédelem alapelvei valameny-
nyi kozosségi politikat, igy a szabad és kor-
latozasoktol mentes szolgaltatds- és téke-
aramlas korében a pénzlgyi szolgaltataso-
kat, ezen belll pedig a fizetési rendszert is
athatjak.

A fogyasztdi bizalom novelése érdeké-
ben a 98/257 EK ajanlas fogalmazza meg
azokat a kritériumokat, amelyek alapjan a
fogyasztok vitas esetekben birésagon kivil
is orvosolhatjék panaszaikat az azok keze-
lésére hivatott alternativ forumok igénybe-
vételével.

Ezen alternativ panaszrendezési forumok
létrejottét az Ugyletek Kis 6sszegén és azok
alacsony koltségviselési képességén' tul az
is indokolja, hogy gyors és a hivatalos jogi
Utnal nem kevésbé pértatlan és szakszeri
hatdrozat szuletik az eljaras végén. E szer-
vezetek tovabbi elénye, hogy tanécsadassal
is foglalkoznak, tehat fontos szerepet jatsz-
hatnak a megel&zésben.

A hatdrozat mindkét félre nézve lehet
kotelezd, vagy csak a szolgaltatéra nézve,
ez a valasztott modell fliggvénye. E foru-
mok dodntéshozdinak ddntése végleges, az
ellen fellebbezésnek helye nincs. Azonban
egyik hatérozattipus sem fosztja meg a
panaszost attdl, hogy a szédmara nem elfo-



gadhatd hatdrozatot kovetSen birésaghoz
forduljon.

Az gjanlas az alternativ megolddsokkal
kapcsolatban megfogalmazza elvarasként a
flggetlenség, az atlathatosag, az ellentmon-
das lehetsége', a hatdsossag'®, a torvényes-
ség, a szabadsag'®, és a képviselet'” elvét.

Az Eurépai Uni6 orszégaiban az emlitett
elvek figyelembevételével 1étrejott alternativ
panaszrendezési forumok alapvetéen négy
modellbe sorolhatok: sz0szolok (ombuds-
man), fogyasztovédelmi tandcsok, békélte-
t§ testlletek, feligyeleti hatésagon belu-
li szervezetek.

Az uni6 terlletén él6 panaszosnak ma
mar az sem jelenthet problémat, ha vala-
mely hataron atnyulé pénzugyi (befektetési)
szolgéltatassal kapcsolatos panaszat kivanja
orvosolni, ugyanis 2001 februdrjatdl létezik
a FIN-NET, a 15 tagallam, valamint Norvégia,
Izland és Liechtenstein &sszesen 41 ,hazai”
forumat Osszekotd fogyasztovédelmi halo-
zata. A panaszos abban az orszagban for-
dulhat a hal6zat helyi szervezetéhez, ahol az

szamara a legkényelmesebb (ez tipikusan a

lakhelye szerinti orsz&g). A panasz Kivizsga-

lasa és az eljaras lebonyolitdsa ezutdn mar
az érintett haldzati szervezetek feladata.

A FIN-NET fogyasztovédelmi halozat 1ét-
rehozésakor az Eurdpai Bizottsag hdrom &
célt fogalmazott meg:

e a haldzat barmely orszégban 1év6 tagjat
kénnyd legyen elérni, és az tudjon teljes
kord tajékoztatast adni a panaszos sza-
mara, sajat anyanyelvén;

e hatékony informacidcserét biztositani a
rendszert alkotd szervezetek kozott a
panasz minél gyorsabb, szakszer(bb és
eredményes kezelése érdekében;

e biztositani azt, hogy a jogorvoslati elja-
ras az 0sszes tagallamban egységes elvek
szerint torténjen.

A halozat felallitasa és az eljarasok egysége-

sitése utdn a Bizottsdg most arra helyezi a

hangsulyt, hogy az uni¢ allampolgérait szé-

les korden téjékoztassa a pénzigyi szolgal-
tatdsok igénybevétele soran felmeril$ pana-
szaik kezelésének ezen Uj lehetdségérdl.

14 A békéltetd testllet eljdrasaban valamennyi érdekelt fél el6terjesztheti indokait és bizonyitékait.
15 Minden lehetséges informaciot és adatot fel kell hasznélni az eljarés soran.
16 A dontés csak akkor kotelezi a feleket, ha abban el6re megallapodtak.

17 A panaszost harmadik fél is képviselheti az eljarés soran.
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lll. Az Eurdpai Uniéban folyamatban
lévé valtozasok

Folyamatosan valtozé, fejl6d6 kornyeze-
tlnkben teljesen természetesnek tekinthetd,
hogy az Eurdpai Uni¢ fizetési rendszerei
sem maradnak valtozatlanok az évek soran,
f6ként, ha figyelembe vesszik az egységes
belsd piac zokkendmentes mikodése miatt
fontos egységes fizetési Ovezet Kialakitasa-
ra valo torekvést. Ez persze megneheziti a
csatlakozok helyzetét, hiszen szamos don-
tést a rendszerekhez valé csatlakozas el6tt
meg kell hozniuk, ugyanakkor a déntéshez

szlikséges szempontok Kkozil tobb Kérdés-
ben is alapvetd valtozasok varhatok.

Rendkivil fontos, hogy ezeket a valto-
zgsokat folyamatosan figyelemmel kisér-
juk, és megfelel§ valaszokat tudjunk adni
a kihivasokra. Ehhez szlkség van a szaba-
lyozo, ellendrzd szervezetek és a pénzlgyi
rendszer kozotti folyamatos egyuttmiko-
désre és a kolcsonds téjékoztatasra. Kilo-
nésen igaz ez a fizetési rendszerre, amely-
nek minden szegmensében komoly véltoza-
sok vannak folyamatban, a szabdlyozastol
kezdve a Kkulonbdz8 rendszerek strukturd-
lis atalakitasaig.

1. A fizetésirendszerre és a
pénzforgalomra vonatkozd
szabalyozas varhato
valtozasai az EU-ban

A mara Kialakult uniés pénzforgalmi szaba-
lyozas sokrétd és szertedgazo, alkalmazésa
emiatt nehézkes. Ezt a helyzetet felismer-
ve az Europai Bizottsag javaslatot készit a
szabalyozés egységesitésére, a szabalyok
tovabbi harmonizéldsédra, azaz egy kohe-
rens jogszabalyi kornyezet kialakitdsara.
A valtozdsokat a hazai szabdlyozdsban is

23



kovetni kell, a gyakorlatban pedig a hitelin-
tézeteknek mar a csatlakozas idépontjatol
alkalmazniuk kell a rendelkezéseket.

11. A valtoztatas szikségességét
indoklé tényezdk

A Tandacs és a Parlament 2001-ben elfoga-
dott rendelete a tagéllamok kozotti eurd-
fizetésekrdl alapvetéen megvaltoztatta a
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pénzforgalmi szolgaltatdsok korabbi sza-
balyozasi filozofidjat. Rovid hataridét adva,
kotelezd jelleggel el6irja a belfoldi és a nem-
zetkozi megbizasok esetében fennalld jelen-
t6s dijkuldnbségek megsziintetését, és a
fizetési megbizédsok teljesitése szempontja-
bdl az egész bels6 piacot egységesen belfol-
dinek tekinti.

2001-ben a Bizottsag tanulmanyokat készit-
tetett a tagallamok koézotti eurdfizetésekre
vonatkoz6 iranyelv és az elektronikus fizeté-
si eszkdzOk haszndlatara vonatkozé ajanlas
harmonizéltsagarol. A tanulményok sulyos,
megoldatlan szabalyozési problémakat tar-
tak fel.

A fizetési eszkdzok és a fizetési rendsze-
rek szabdlyozdsa még mindig nagymérték-
ben nemzeti sajatosségokat mutat. Ez aka-
dalyat képezheti az egységes fizetési dvezet
Kialakulasanak, és a hatékonysag novelésé-
hez szlikséges konszolidaciés folyamatnak.

Az informécidtechnoldgia robbanésszerd
fejlédése rendkivlili fejlesztési lehetdségeket
teremt a fizetési rendszerekben. Ezeket a
szolgaltatok, a fejlesztd cégek és a piaci sze-
repl6k szeretnék a hatékonysag ndvelésére
és az ugyfelek megnyerésére felhasznalni.
Tekintettel a tetemes fejlesztési koltségek-
re, a szabdlyozoknak stratégiai kérdések-
ben kell allast foglalniuk a tekintetben, hogy
mely fejlédési iranyokat tudjdk a rendszer-
Kockazat mérlegelése alapjan tamogatni.

1.2. Eldéntendd kérdések
A nemzeti és a nemzetkdzi jogrendek kozot-
ti konfliktusok feloldasa mellett az Eurdpai
Uni6 szabalyozdsanak azt a célt is szolgalnia
kell, hogy tdmogassa az egységes belsd piac
mikodését, kilénds tekintettel az egységes
fizetési dvezet Kialakitdsara.
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A szabdlyozassal kapcsolatos véltoztatasi
igények szamos témakor koré csoportosul-
nak, amelyek feldlelik szinte a teljes pénzfor-
galmat, illetve a fizetési rendszerek mikodé-
sének minden teruletét.

e £gységes szabdlyozds. A fizetési rendszer-
re és a pénzforgalmi szolgéltatasokra vonat-
koz6 jogszabalyok a téma egy-egy részteri-
letét fedik le, azonban szdmos esetben atfe-
dés alakult ki az egyes iranyelvek, ajanlasok,
rendeletek kozott. Ez a helyzet hatranyos
az atlathatdsag és a jogbiztonsag szempont-
jabadl, ezért szlikséges atgondolni, hogy egy
egységes keretszabdly nem segitené-e job-
ban el a konszolidalt, koherens és egyszeri-
en attekinthetd szabalyozas létrejottét.

e Nemzeti vagy Kko6z0sségi szabalyozas.
A pénzforgalomban a legtébb kérdést egye-
I16re nemzeti szinten szabalyozzak, mert job-
ban figyelembe lehet venni a nemzeti saja-
tossagokat. Az eur6 bevezetésével és az egy-
seges fizetési 6vezet Kialakuldsaval azonban
egyre tobb olyan kérdés adddik, amelyet
K6z06s jogi alapokra kell helyezni. Az \j sza-
balyozas egyik kulcskérdése a helyes egyen-
suly megtaldldsa a nemzeti és a KozOsségi
szint{ szabalyozas kozott.

e Teljes vagy minimum harmonizacio. Egy
jol mkodd és hatékony bels6 piacot tobb
modon is el lehet érni. A szabdlyok kotelezd,
teljes kord harmonizélasa egyszerd és kohe-
rens jogszabdlyi kornyezetet teremthet,

azonban karos hatésai lehetnek a szolgalta-
tdsok orszagonkeént eltérd, szines palettdja-
nak fennmaraddsara.

e Nemzetkézi vagy belfoldi tranzakciok sza-
bélyozadsa. A jelenlegi kdz0sségi szabalyok
csak a tagallamok kozotti megbizasok tel-
jesitésére vonatkoznak, azonban felmeril a
kérdés, hogy nem Kkellene-e ugyanezeket a
szabdlyokat, vagy mas, de kdzds szabalyo-
kat alkalmazni a belf6ldi (nemzeti) tranzakci-
Okra is, kilonds figyelemmel a ,,nemzeti” és
a ,belfoldi” fogalomhasznalat atalakulasara.
e FOkuszban a tdémeges, alacsony Ossze-
gu fizetések. Az unid pénzpiacait kiszolga-
16 fizetési rendszerek fejl6désében a bank-
szektor alapvetlen érintett volt, ezért a
K6z6s monetdris politika bevezetésével egy-
id6ben ezek létre is jottek. Ezzel szemben
a témeges, alacsony értékd fizetések terén
ugyan id6ben megszilettek a sziikséges jog-
szabalyok, de gyakorlati [épések nem tértén-
tek, ami a Bizottsag részérdl jogszabalyi szi-
goritashoz vezetett. Az egységes szabalyo-
zas mindezek alapjan a tdmeges, alacsony
értékd fizetési forgalomra koncentral, ahol
még mindig erdsek a nemzeti vondsok.

e A szabalyozas formgja. Jelenleg harom jogi
forma létezik a fizetési rendszerek és szol-
géltatasok szabalyozasara: a rendelet, az
iranyelv és az ajanlas. Kérdés, hogy a jové-
ben is ezeket a jogszabalyi forméakat kell-e
alkalmazni, vagy vannak olyan részkérdések,
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amelyeket a szerepl6k kdz6s megallapodasa,
vagy a rendszerek 6nszabdlyozdsa keretein
belll is meg lehet oldani.

e A szabdlyozds technikai semlegessége.
A jogalkotdsnak ebben a szolgéltatasi szeg-
mensben komoly hatdsa van a technikai fej-
|6désre. A fizetési eszkdzok és rendszerek
hatékony alkalmazésa lehetetlen k6z8s szab-
vanyok nélkil. Ezeket leghatékonyabban
szabalyozassal lehet egységesiteni, azon-
ban mindig fennall a veszélye annak, hogy
a rugalmatlan szabalyozas akadéalyozza is a
technikai fejlédést. Olyan szabalyozéasi maga-
tartdst kell Kialakitani, amely id6ben meg-
teremti a jogbiztonsagot, ugyanakkor elég
rugalmas ahhoz, hogy ne akadalyozza az
innovaciot.

e Versenyszempontok. A pénzforgalmi szol-
galtatédsokat erGteljes versenykdrnyezet-
ben m(kdds vallalkozdsok (tipikusan pénz-
Ugyi intézmények) nyujtjdk. A szabdlyozok
elsGdleges célja a versenysemlegesség fenn-
tartésa, és ezdltal az Ugyfelek érdekeinek
védelme, valamint az egész eurdpai gazda-
sag versenyképességének novelése. Mind-
ezek alapjan az uni6 versenypolitikai szaba-
lyozasat messzemendkig figyelembe kell ven-
ni az egységes szabalyozas Kialakitasakor.

l 4

e Biztonsdgi szempontok. Mivel a technikai
fejlédés egyre gyorsabban beépil a pénzfor-
galmi szolgaltatasokba és a fizetési rendsze-
rekbe, kiemelten kell kezelni a rendszerek
technikai biztonsagat. Ugyanakkor szintén
nagyon fontos kérdés a fizetési mechaniz-
mus szilard jogi alapjainak megteremtése,
hiszen ezaltal lehet névelni az Ugyfelek bizal-
mat a fizetési eszkdzok hasznalata irant.

A felsorolt nyitott kérdésekbdl érzékelhe-
t6, hogy a jogalkotoknak meglehetdsen szer-
tedgaz6 szempontrendszert kell figyelembe
vennitk, amikor az unié Uj pénzforgalmi sza-
balyozadsanak Kialakitdsan dolgoznak. Nem
szabad elfelejteni azt sem, hogy — szem-

18 A koz6s platform a TARGET-en belil egy ¢nallé rendszer, amely ellatja tobb, kordbban 6néllé nemzeti RTGS-rendszer tevékeny-
ségét. A platformot Uzemeltetheti az egyik résztvevé jegybank, de akdr egy olyan jegybank is, amely nem a kdzos platformon

keresztll veszi igénybe a TARGET 2 szolgéltatasait.
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ben mas pénzlgyi agazatokkal — a fizetési
rendszerek és a pénzforgalom szabdlyozdsa
viszonylag révid multra tekint vissza, hiszen
az elsd kotelezd erejd jogszabaly csak 1997-
ben Iépett hatalyba. A nemzeti és a kK6z0s-
Ségi szabdalyozason Kivil befolyédsolja a jog-
szabalyi kérnyezet kialakitdsanak menetét a
nemzetkdzi szervezetek &ltal megfogalma-
zott kdvetelmények, ajanldsok sokasaga is.

2. ATARGET
tovabbfejlesztése

A TARGET jelenlegi véltozata sikeresen miko-
dik, teljesitette a f6 célkitlizéseket, azonban
heterogén jellege és a decentralizaltsagbol
adodo hianyossagok felvetették a funkciok
tovabbi harmonizédldsanak szikségességét és
a koltségek csokkentésének igényét.

A leghatékonyabb és legbiztonsagosabb
megoldas egyetlen, kdzponti rendszer lizem-
be 4llitasa lenne, amelyhez minden tagéallam
jegybankja és kereskedelmi bankja csatla-
kozhatna. Ez a centralizalt modell azonban
amellett, hogy komoly atalakitast kivanna a
nemzeti rendszerekben, politikailag is nehe-
zen Kivitelezhetd, hiszen nehéz kompromisz-
szumra jutni abban a kérdésben, hogy melyik
orszag rendszerét haszndljak a tobbiek, és
hol m{kédjén a rendszer.

Az EKB Kormanyzotanacsa 2002 okto-
berében — tobbéves el6készités utan — hata-

rozott a TARGET tovabbfejlesztésérdl. Szu-
letett egy dokumentum a TARGET Z alapel-
veir6l és strukturdjarol, amelyet a leend§
felhaszndlok rendelkezésére bocsatottak.
Az EKB iranyitasaval, a nemzeti jegyban-
Kok bevondasaval, és a kereskedelmi bankok
véleményének Kikérésével megkezdddott a
mUlhelymunka az Uj rendszer mikodési fel-
tételeinek kialakitdsa érdekében.

Ugy t(inik az EKB megtalélta azt a meg-
oldast, amely hosszu tavon elvezet a kézpon-
tositott rendszer Kialakitasahoz. A politikai
dontés helyett a ,piaci” versenyre bizzak a
legjobb rendszer Kivélasztdsanak feladatat.
A deklaralt elvek szerint a versenyképesség
alapjan dél majd el, hogy ki lesz a befuto,
azaz hol lesz az europai fizetési infrastruk-
tlra kozpontja.

2.1. Csatlakozasi lehetdségek

A TARGET-hez jelenleg minden nemzeti
RTGS-rendszer o6nalléan csatlakozik. Ezek
a rendszerek azonban nem ugyanazokat az
Uzenetszabvanyokat alkalmazzdk, eltérd a
technikai hattertk, Kilénbozik a dijstruktu-
rajuk, és emiatt idénként nehézkes az lizenet-
gramlds, bizonyos orszagokban magasabb a
rendszerledllasok aranya, és egyes orszagok-
ban dragébb a szolgaltatas igénybevétele.

Az TARGET 2 tovéabbra is lehet6vé teszi
majd az egyenkénti csatlakozast, azonban
létrejon egy ugynevezett k6zds platform’®,
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amelyhez barki csatlakozhat, aki nem kivan-
Jja tovabb mukodtetni sajat fizetési rendsze-
rét. A bevezetést kovetden lesz egy harom-
éves probaid@szak, amelynek tapasztalata-
it 0sszegezve minden jegybank ismételten
doénthet, hogy megtartja a sajat rendsze-
rét, csatlakozik a kézos rendszerhez, vagy
tovéabbi kdzds rendszereket hoznak létre.

A k6z6s platform lehet6vé teszi valameny-
nyi azt hasznéld jegybank szamaéra, hogy a
monetdris politikaval, valamint a ,végsé hite-
lez6i” szereppel Osszefligg6 hitelnyujtéssal
kapcsolatos ugyleteket lebonyolitsa. A ban-
kok szamlait tovabbra is a jegybankok veze-
tik, az EKB nem nyit szamlat hitelintézetek
részére.

2.2. Szolgaltatasok és dijstruktura
A kdzpontositas iranyaba hat az a TARGET
2-vel szemben megfogalmazott elvéaras is,
miszerint meg kell szintetni az egyes nem-
zeti rendszerekben eltérd szolgaltatdsokat
és dijakat. Raadasul a dijak Kkialakitasanal
a leghatékonyabb (legalacsonyabb tételdij-
jal mikods) RTGS-dijat kell alapul venni, és
négy év elteltével meg kell szlnniik azok-
nak a rendszereknek, amelyek a legalacso-
nyabb dij mellett nem Kkell6en hatékonyan
mikodnek. Ennek megaéllapitasa egyébként

nem lesz kénny( az eltérd szolgaltatasok és
a rendszerek &ltal feldolgozott megbizdsok
kilénboz6 tipusa'® és szama miatt.

A TARGET 2-ben tovabbra is érvényes az
a jelenlegi elv, hogy a rendszer alapvet8en a
surg6s, nagyértékld eurdfizetéseket teljesi-
ti jegybankpénzben, azonban tovabbra sem
lesz korlatozas a fizetések egyedi értékére
vonatkozdan.

2.3. Likviditas-megtakaritas

A TARGET egy valds idejd, bruttd elszamo-
lasi rendszer. Az ilyen rendszerekre nagyfo-
ku biztonsdg jellemzd, mivel a megbizdsok
csak fedezetellendrzést kovetSen teljesil-
mert a rendszer tételenként és valds id6ben
ellendrzi a fedezetet. Ezt a hatrany hasznal-
jéak ki a nettd rendszerek, ahol csak a net-
tositott egyenlegre kell fedezetet biztositani,
ott viszont egyéb kockazatkezelési mecha-
nizmusokat (garanciaalap, limitek) kell alkal-
mazni az elszamolds biztonsaga érdekében.

Az elmult id6szakban szllettek ugyne-
vezett hibrid megoldasok (példaul a német
jegybank Uj RTGSplus rendszere), amelyek a
két modszer kombindacidjat alkalmazzak, és
ezzel a biztonsag fenntartasa mellett likvidi-
tas-megtakaritast lehet elérni.

19 Péld4ul a cseh vagy a német RTGS-rendszerekben jelentds az alacsony 6sszeg( fizetési megbizdsok aranya, ami miatt sokkal

nagyobb a tételszam, és gyorsabb lehet a megtériilés.
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A TARGET 2-ben a fizetések teljesitése nap-
kdzben tovabbra is folyamatosan térténik
(szemben a nettd rendszerekre jellemzd
napvégi véglegességgel), azonban a ,brut-
té elv” nem Kkizardlagos kovetelmény tdob-
bé. Az eurdrendszer tamogatja a likviditast
megtakaritd hibrid rendszerek integraldsat
a TARGET 2-be.

3. Paneurdpai fizetési rend-
szer létrehozasa a tdtmeges
fizetési forgalom elszamo-
lasara—EBASTEP2

Hatékonysagi szempontbdl a tdmeges, ala-
csony érték( fizetések lebonyolitdsanak leg-
jobb megoldasa egyetlen olyan eurdpai elsza-
molasi rendszer létrehozéasa lenne, amely fel-
dolgozna az Gsszes belfoldi és tagallamok
kozotti fizetési megbizast. A jelenlegi nem-
zeti elszamoldsi rendszerek megszlnnének,
és az 6sszes bank kozvetlenll vagy kézvet-
ve csatlakozna a kdzponti elszamoléhazhoz.
Egy ilyen rendszerben a tranzakciok rendki-
vil magas széma, és az egységes szabalyo-
z4s alapjan biztositani lehetne, hogy meg-
sz(injéon minden Kkul6nbség a belfoldi és a
nemzetkozi fizetések feltételei kozott, és a
dfjak nagyon alacsonyak legyenek.

A jelenlegi helyzetben azonban — amikor
a fizetési eszkdzOk és haszndlatuk szabalyo-
z&sa, valamint a bankkozi eljarasok orsza-

e \\"\

gonként még mindig jelentésen kilénbdznek
— a fenti modell egyel6re csak elméleti meg-
oldasnak tekinthetd. A rendszer mikodésé-
nek alapjait képezd kozds szabvanyok gyors
bevezetése minden hitelintézet belsd rend-
szerébe ugyanis rendkivil nagy koltségek-

B

kel jérna. Ezért ez a megoldas inkabb ugy
vehetd figyelembe, mint a témeges, alacsony
Osszegl fizetéseket elszamold rendszerek
hosszabb tavon varhat6 konszolidacios folya-
matanak végterméke. Sokkal nagyobb az
esélye a gyakorlati megvaldsitédsra annak a
megoldasnak, amelyet a szakért6k pdneurd-
pai elszamoldohazként fogalmaztak meg.
Ebben a modellben egy Uj elszamolohaz
jonne létre, els6dlegesen a tagallamok kdzot-
ti fizetési forgalom lebonyolitaséra, A bel-
foldi megbizdsokat tovabbra is a nemzeti
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elszamoléhazak teljesitenék. Valdszinisithe-
t6 azonban, hogy hosszabb tavon tébb nagy-
bank, vagy akar egy egész orszdg bankszek-
tora Ugy dontene, hogy — a koltséghatékony-
sag szempontjat el6térbe helyezve — az (j
rendszerbe viszi at belfoldi forgalmat is. Ez
a megoldés a fokozatosség miatt gyorsabban
mUkodéképessé tehetd, és elésegiti az egy-
séges szabvanyok gyors elterjedését is, azon-
ban hatranyos amiatt, hogy az arkulénbsegek
csak hosszabb tavon egyenlitédnek ki a bel-
foldi és a nemzetkdzi megbizasok kozott.

Az EBA altal idén elinditott STEP 2 rendszer
tulajdonképpen a magénszektor &ltal kezde-
ményezett kisérlet az el6z8ekben ismerte-
tett paneuropai elszamolohaz létrehozasa-
ra. A rendszer feltételrendszere a jelenlegi
prébalizem tapasztalatai alapjan folyamato-
san valtozik, szolgéaltatdsai bévilnek. Mivel
a projektet tobb eurdpai banki tarsulds is
tdmogatja, van ra esély, hogy végre létrejon
a szabalyozok altal hianyolt infrastruktura a
tagéllamok kozotti tomeges, alacsony érté-
ki fizetések teljesitésére.

20 A felvigyazas a kovetkezd tevékenységeket foglalja magaban: adatgydjtés a rendszerek miikodésérdl; elemzések készitése a forga-
lomrél és arrél, hogy a rendszerek miikddési szabdlyai 6sszhangban vannak-e a nemzetkozileg elfogadott alapelvekkel; intézkedé-
sek, kilénos tekintettel a rendszer Uzletszabalyzaténak, illetve az egyéb belsé szabalyoknak, szerz6déseknek a jévahagyésara, a
f6bb fejlesztési dontésekkel kapcsolatos dllasfoglaldasok meghozataléra.

21 A hazai tdmeges, alacsony 0sszeg( fizetési megbizésok elszamolasara szolgalé rendszer.

22 A hazai bankkozi fizetéseket és nagyobb 6sszegi tigyfélmegbizasokat teljesitd fizetési rendszer.

23 Kozponti Elszdmolohaz és Ertéktar Rt.
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IV. A csatlakozas eérdekében eddig
megtett fontosabb Iépések
Magyarorszagon

1. Fizetési rendszerek

A fizetési rendszer muikodésének szabalyo-
z&sa és felvigydzdsa®® Magyarorszagon a
Magyar Nemzeti Bank jogszabalyokban rog-
zitett feladata. Az elmult években a rendsze-
rek fejlesztése soran két cél hatarozta mega
fejlesztések iranyat. Egyrészt — a technologi-
ai fejl6dés lehetdségeit kihasznélva — a piaci
igények magas szinvonalu kiszolgdldsat tiz-
te ki célul a bankkozdsség és az MNB, més-
részt a folyamatosan megjelend nemzetkézi
kovetelményeknek valo megfelelést.

A piaci szerepl6k elvardsait a Bankkod-
zi Kliringrendszer?’ (BKR) és a VIBER? is
j6 szinvonalon, magas megbizhatdsagi szint
mellett teljesiti. A teljesitési hatarid6k mind-
két rendszerben rendkivil révidek, messze
alatta maradnak a jogszabalyokban el6irtak-
nak. A VIBER kényelmes és rugalmas likvi-
ditaskezelést biztosit a résztvevéknek nap-
kozben, és a KELER?3-0sszekottetés révén
hatékony megoldast kinal az értékpapir-
tranzakciék elszamolésahoz, illetve a jegy-
banki muveletekkel kapcsolatos értékpapir-
fedezetek kezeléséhez. A BKR folyamatos
fejlesztésekkel Ujabb és Ujabb szolgaltatd-

31

sokat, fizetési megoldasokat nyujt a részt-
vevOk szdmara, és zokkendmentesen keze-
li az évi 100 milliés nagysagrendet meghala-
dé fizetési forgalmat.

Az Eurdpai Kozosség egyik legelsd és
maig meghatarozd dokumentuma, amely a
fizetési rendszerek mikodésének 6sszehan-
golasaval foglalkozott ,A belféldi fizetési
rendszerekkel kapcsolatos kézds jellemzdk
minimuma” cimet viselte, és 1993 szeptem-
berében jelentette meg a kozds piac fizetési
rendszerekkel foglalkoz6 munkacsoportja.

A meghatarozott tiz alapelv azokat a kri-
tériumokat oleli fel, amelyeknek a majdan lét-
rejové gazdasagi és monetdris unioban mako-
dé fizetési rendszereknek meg kell felelnitk.
Tartalmaznak elvargsokat a rendszerekbe
torténd belépési feltételekre, a valos idejd,
brutté elszamoldsi rendszerek bevezetésé-
nek fontossdgara, a bankkdzi és nagyobb
értékd Ugyfélfizetéseket elszdmold nettd
rendszerek mukodésére, a jegybankok fel-
vigyazasi tevékenységének szempontjaira, a
rendszerek mikddésének egységes jogi meg-
alapozottsagara, a szabvanyok és a kommu-
nikacios csatornak egységesitésére, az alkal-
mazandd dijpolitikdra és az Uzemidék ssze-



hangoldsara vonatkozéan. Ezek a szabalyok
— az id6kézben megjelent mas nemzetkd-
zi irdnyelvekkel?* egyltt — arra alkalmasak,
hogy a felvigyazé hatdsagokban, és rajtuk
keresztll a rendszerek tagjaiban egységes
elvek mellett tudatositsak a fizetési rendsze-
rekben felmerild kockazatokat, és segitsé-
get nyUjtsanak azok kezeléséhez.
Természetesen az EU-csatlakozds szem-
pontjabdl elsésorban az unid alapelveinek
valé megfelelés az iranyadd. Ezt vizsgélta az
Eurdpai Bizottsag felkérésére az EKB 2002-
ben, és megallapitotta, hogy a magyar fize-
tési rendszerek biztonsagosan és hatékonyan
mUkddnek, és nem hordoznak olyan kockaza-
tokat, amelyek az eurérendszerhez val6 csat-
lakozds utdn veszélyeztetnék a tagallamok-
ban jelenleg mikdd6 rendszerek biztonsagat.
A minimalis k6z6s jellemz&knek a ma
mkodS hazai fizetési rendszerek és a felvi-
gyaz6 hatésag mar szinte teljes mértékben
megfelelnek, hiszen:
e egyértelmien, az uniés szabalyozdsnak
megfelel6en rogzitettek a rendszertagsagi
feltételek;
e arendszerekhez torténd csatlakozési felté-
telek nyilvanosak, barki szamadra elérhetdk;

e 2 bankkdzi és nagyobb értékd ugyfél fize-
tési megbizédsok elszamolédsara rendelkezés-
re all egy valds idejd, bruttd elszamolasi
rendszer, amelyen keresztll teljesul a nagy-
0sszegU atutalasok tulnyomo tébbsége, ez a
rendszer jegybankpénzben teljesiti a megbi-
zasokat az MNB-ben vezetett szamlakon;

e az MNB felvigyazasi tevékenysége része-
ként folyamatosan elemzi a fizetési rendsze-
rek kockazatait;

e a belfoldi fizetési rendszerek jogszaba-
lyi kérnyezete stabil, a rendszerek tagjai-
néal esetlegesen el6all6 cs6dhelyzetek jogi
értelemben nem veszélyeztetik a rendszerek
mikodését;

e a VIBER-ben nemzetkdzi Uzenetszab-
vanyokat alkalmazunk, a pénzforgalomban
pedig bevezetésre Keriltek olyan nemzet-
kozi szabvényok, amelyek megteremtik a
témeges fizetések STP-feldolgozasanak lehe-
t6ségét mas tagallamokba irdnyuld fizeté-
sek esetében is;

e az MNB az &ltala Uzemeltetett fizeté-
si rendszer dijat az elfogadott koltségmeg-
térilés elve alapjan éllapitjia meg, az sem
szubvenciot, sem extra nyereséget nem tar-
talmaz;

24 BIS-CPSS: Core principles for systemically important payment systems 2001 (Rendszerkockdazati szempontbdl fontos fizetési

rendszerek miikodésének alapelvei)

25 Kozép-eurdpai id6 szerint: 8:00-16:30, mig a TARGET tizemideje: 7:00-18:00.

26 Jelenleg 750 forint (3 eurd)/tranzakcio.
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e a VIBER lzemideje?® folyamatosan kozelit
a TARGET Uzemidejéhez, ezaltal is meghosz-
szabbitva a nemzetkdzi dtutaldsok lebonyoli-
tasara rendelkezésre allo id6t, és tamogatva
a pénzpiac egységesitését.

Probléma egyel6re még két terileten
jelentkezik. Egyrészt a jogi szabalyozott-
sagban mutatkozik néhany aprébb hidnyos-
sag, ezeket a folyamatban 1évé jogharmoni-
zacio rovidesen megoldja. Masrészt a rend-
szerek, kilénosen a VIBER dija®® magas
nemzetkozi 6sszehasonlitdsban. Ez utdbbi-
hoz viszont hozzatartozik, hogy a jelenlegi
dij az alapelvek szerinti teljes koltségmeg-
térulést célozza meg, de mivel kis orszag-
ban kevesebb a tranzakcio, ezért adott
megtérulési idészak alatt csak magasabb dij
Képes az elveknek valé megfelelést biztosi-
tani. Rdadasul a végfelhasznald banki tgy-
felek még magasabb dijakkal szembesulnek,
mert a hitelintézetek egyel6re nem feltét-
lentl a Kkoltségmegtértlés és a kis haszon
elvébdl indulnak ki a szolgaltatds dijanak
meghatarozasakor.

2. Jogharmonizacio

A fizetési rendszerrel és a pénzforgalommal
kapcsolatos kozdsségi jogforrasok atulteté-
se a hazai jogrendbe a Pénzigyminisztéri-
um, az lgazsagugyi Minisztérium és az MNB
egyuttmikddésében valdsul meg.

Az els6 kozosségi joganyag 1997-ben jelent
meg, azdta pedig szinte minden évben szi-
letett egy ajanlas, irdnyelv vagy rendelet. Az
ajanlasok és az iranyelvek harmonizalasat a
csatlakozasig el kell végezni, a rendeletek a
csatlakozas napjatol kdzvetlenll hatélyosak
lesznek Magyarorszagon is.

A tagéllamok kozotti fizetésekrdl szolo 97/
5 EK irdnyelv harmonizacigja csaknem befe-
jez6dott, rendelkezéseit a 232/2001. (XII.
10) kormdnyrendelet tartalmazza. Bizo-
nyos szabdlyok mar most életbe 1éptek (pél-
daul az Ugyfelek tdjékoztatdsara vonatko-
z06ak), mig a leglényegesebb rendelkezések
a csatlakozasi szerz6dés Kihirdetése utan
hatélyosulnak. Egy fontos nyitott kérdés
maradt. Az alternativ panaszkezelési forum
létrehozasaval kapcsolatban folyamatban
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vannak az egyeztetések a Pénzlgyi Szerve-  kdzatat jelentésen befolydsold rendelkezé-
zetek Allami Feliigyelete és a Fogyasztévé-  seire, néhany el6harmonizacids lépés mar
delmi Féfelugyel6ség kozott, és varhatéan  kordbban megtortént. 2001-ben mddosi-
2003 masodik felében keril sor jelent6sebb  tésra kerdlt a cs6dtorvény, amelynek kovet-
el@relépésre az Ugyben. keztében a Kkilon jogszabalyban kijeldlt fize-
Az elektronikus fizetési eszkdzdk hasz-  tési és értékpapir-elszamolési rendszerek-
nalatarél szél6 97/489 EK gjdnlds szaba-  ben elhelyezett 6vadékot nem kell atadni
lyainak egy részét mar a 77/1999. (V. 28.)  a felszdmoldnak a rendszer valamely tagja
korményrendelet harmonizalta. Ezeket a  ellen inditott cs6d- vagy felszamolasi elja-
rendelkezéseket atvette a 232/2001. (XIl. ras soran. A kilon jogszabaly egyelGre a
10.) korményrendelet, és az ajanlas tovab-  tOkepiaci torvény lett, amelynek mddosita-
bi pontjai is adaptélasra keriltek. A meg- sakor a VIBER, a BKR és a KELER kapott
maradt néhany vitatott pont valészinlleg a  kildnleges banasmaédot tagjainak esetleges
2004-es pénzforgalmi szabdlyozds kereté-  csédje esetén.
ben Keril at a hazai jogszabalyokba. Nehéz- Az elektronikus pénzkibocsatd intézmé-
séget okozott a szabalyozds soran, hogy  nyekrdl szélo 2000/46 EK irdnyelv harmo-
ennek az ajanldsnak a harmonizaldsa az  nizdldsara a hitelintézeti torvény kovetkezé
uni6 tagallamaiban rendkivil hidnyosan tér-  moddositdsakor kerll sor, tekintettel arra,
tént meg, és ez bizonyos mértékben korld- hogy ez az iranyelv nem pénzforgalmi jelle-
tozza a szabdlyozOk mozgdsterét a bank-  g(, hanem prudencidlis és mikddési szaba-
szektorral tdrténd egyeztetés sordn. lyokat fogalmaz meg az elektronikus pénz-
A kiegyenlités véglegességerdl szolo6 98/  egység kibocsatasara feljogositott szerveze-
26 EK irdnyelvet harmonizdlé 2003. évi  tekkel kapcsolatban.
XXIII. térvényt az Orszaggy(lés 2003 &pri- Kilon honositast nem igényel a tagal-
lisdban fogadta el, s az a csatlakozas nap-  lamok kozotti eurdfizetésekrél szolé 2560/
jan lép majd hatalyba. Tekintettel azonban 2001 EK rendelet, mivel az automatikusan
ennek az irdnyelvnek a fizetési és az érték-  életbe 1ép a csatlakozdsi szerzédés kihirde-
papir-elszamolasi rendszerek rendszerkoc- — tése utan.
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V. A jové feladatai

Az Eurdpai Unidhoz, illetve a Gazdasagi és
Monetaris Unidhoz torténd csatlakozasig
meég szamos nyitott kérdés és megoldando
feladat all mind a szabélyozok, mind a hazai
pénzigyi élet szerepldi el6tt. Ezek egyrészt
a tovabbi jogharmonizécidval kapcsolatosak,
masrészt a rendszerek felkészulésére, illet-
ve a paneuropai rendszerekbe torténd beta-
gozodasuk feltételeinek Kialakitdsara vonat-
koznak.

1. Felkészulés a szabalyozas
gyakorlati alkalmazasara

Mint arrdl kordbban mar széltunk, a jog-
harmonizacié még nem zarult le. Jelenleg is
folyamatban van tébb jogszabdaly atvétele, és
természetesen varhatd, hogy Ujabb kdzds-
ségi joganyagok keletkeznek. Az MNB figye-
lemmel kiséri a valtozgsokat, és a hazai jogi
kornyezet Kialakitdsaba bevonja a bankrend-
szert, ugyanakkor aktiv kdzremikodést var
a piac szerepl6itdl is.

Erre két okbdl is szlikség van. Egyfeldl
a kulénbdz6 unids szervezetek mar a csat-
lakozés el6tt is lehet8séget biztositanak
arra, hogy a csatlakozé orszagok elmondjak
véleményiket, és ezt ki kell hasznalni sajat
nemzeti érdekeink képviseletére. Masfeldl a
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K6z8sségi jog mar most olyan szigoru felté-
teleket és hatarid6ket szab példaul a tome-
ges, alacsony értékd fizetések teljesitésé-
nek szabalyaival kapcsolatban, amelyeket
csak abban az esetben lesz képes betartani
a magyar bankrendszer, ha mar most meg-
kezdi a gyakorlati felkészulést.

A még nem hatélyos szabalyok nagy része
legkésébb a csatlakozaskor életbe 1ép. Habar
a nemzetkozi szabvanyok atvételét a szaba-
lyozok a pénzforgalmi jogszabalyokban kote-
lez§ el6irdsokkal tamogattak, az alkalmazas
gyakorlati feladata a bankszektoré. A hitel-
intézeteknek fel kell mérnilk, hogy a jelen-
legi levelezd banki kapcsolatrendszereken
keresztll képesek-e betartani a vonatko-
70 irdnyelv &ltal elirt teljesitési hatdrid6-
ket, a tranzakcidkat — a radikalisan csdkke-
nd dijak ellenére — veszteség nélkil lebonyo-
litani, az Ugyfelek tdjékoztatdsat korrektl
megoldani. Amennyiben lehetséges és célsze-
rd, fel kell készilni a STEP 1, illetve a STEP
2 rendszerbe torténd belépésre.

Hasonléképpen, az elektronikus fizeté-
Si eszkodzokre vonatkozd tovabbi szabalyok
atvétele még szorosabb egylttmikddést
kivan a kartyakibocsatd és elfogadé ban-
koktdl a visszaélések visszaszoritdsa érde-
kében.



2. TARGET-csatlakozas

Mar korabban is felmerilt az a lehet8ség,
miszerint a hazai bankrendszer mar az eurd
bevezetése el6tt, kozvetlenul az EU-csatlako-
z4s utdan igénybe vehesse a jelenleg mikodo
TARGET szolgéltatésait.

Ez oly mddon térténhetne, hogy a forint
atutaldsi forgalom lebonyolitasat végzd
VIBER mellett Kialakitunk egy masik val6s
idejd, brutto elszamolasi rendszert, amely
euréban biztositana a fizetési megbizasok
teljesitését. Ez a rendszer az eurd beveze-
tésének idGpontjaig parhuzamosan mikdd-
ne a forint-VIBER-rel, majd vagy megszinne,
vagy atvenné annak helyét, hiszen akkor mar
csak egy elszamolasi rendszerre lenne szUk-
ség. Az eurd-VIBER a jelenlegi nem eur6-
rendszerbeli orszdgok rendszereinek min-
tdjara csatlakozhatna a TARGET-hez, és a
hazai bankok ezen keresztil bonyolithatnak
belfoldi, illetve nemzetkdzi bankkdzi és nagy
Osszegl Ugyfélfizetéseiket eurdban.

Az eur6-VIBER a ma igénybe vehetd Kil-
foldi levelez6 banki kapcsolatokon tul a kovet-
kez§ szolgéaltatdsokat lenne képes nyujtani:
e napkdzbeni eurdlikviditas biztositasa forint-

ban denominalt értékpapirok ellenében;

PAYMEMT AND SECURITIES
SETTLEMENT SYSTEMS IN
THE EUROPEAMN UMNIOM

June 1001

e az lzenetfeldolgozas magas szintl auto-
matizalasa (STP) a belfoldi euréforgalom-
ban;

e DVP-elszamolds?” biztositdsa az eurd
értékpapir-lgyletekhez;

e Kkozvetlen tagsadg magyar bankok szama-
ra is a TARGET-ben;

e 3 forint-eur6d devizalgyletek forint- és
devizalabainak 6sszekapcsolasa.

Az eur6-VIBER bevezetése a pénz- és tdéke-

piac fejlédésére is jotékony hatéssal lehet,

hiszen az infrastruktira megteremtése maga
utdn vonhatja az eurdéban kibocsatott érték-

27 Delivery versus payment: az értékpapir-elszédmolésban alkalmazott ,fizetés széllitas ellenében” elv, amikor az értékpapir leszélli-
tasa és a pénzfizetés egy id6ben torténik, a teljesitési kockazat kiklszobolése érdekében.
28 Az eur6t els6 lépcs6ben bevezetd 11 tagallam esetében az dtmeneti id6szak hossza 3 év volt, mig a késébb csatlakozé Gérdgor-

szagndl mar csak egy év.
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papirok szaménak és forgalméanak noveke-
dését.

Jelenleg mindharom KkivUlallé orszagban
(Daniaban, Svédorszagban, Nagy-Britannia-
ban) van 6nallé eur6 RTGS-rendszer, azok
forgalma azonban - kivéve Nagy-Britanniat
—a hazai fizet8eszkdzben elszamold rendszer
forgalmanak &ltaldban csak téredéke.

Az MNB és a piaci szerepl6k el6tt allo fel-
adat annak elemzése, hogy a varhat¢ piaci
igények alapjan becsilhetd forgalom mel-
lett célszeri-e létrehozni és Uzemeltetni a
rendszert.

3. Csatlakozas a TARGET 2-hoéz

A TARGET 2 Kialakitasa megkezdddott, a
rendszer felépitéséhez, alapelveinek, mUdko-
dési szabalyainak megfogalmazasahoz mar
most varjak a csatlakozé orszagok jegy-
bankjainak és bankszektorainak véleményét.
A gyakorlati megvalositds mikéntje rendki-
vil fontos a belfoldi pénzforgalom szem-
pontjabdl is, hiszen elébb-utdbb ez lesz az a
rendszer, amelyhez illeszkednie kell a hazai
infrastrukturdnak. Egyelére nem lehet pon-
tosan tudni, hogy a TARGET 2 mikor véltja
fel a jelenlegi rendszert, de valdszinUsithetd,
hogy a kormany és a jegybank altal a Gazda-
sagi és Monetaris Unidhoz térténd csatlako-
zasra kitdzott idépontban, 2008. januar 1-
jén mar ez a rendszer fog mdkodni.

A TARGET 2 filozéfidja miatt mar most meg
kell kezdeni a k6z6s gondolkodést a VIBER
jovgjérdl. El kell dénteni, hogy verseny-
be szallunk-e sajat rendszerinkkel ©nallo-
an, vagy csatlakozunk az ugynevezett k6zos
platformhoz, és igénybe vesszik valamely
mas tagéllam jegybankjénak fizetési szol-
galtatasait. A két lehetdség eltérd technikai
felkészilést és szerepvallaldst kivan a rend-
szert Uzemeltetd MNB-tdl, és a szolgaltata-
sait igénybe vevd bankszektortdl. A dontést
a hazai piaci szerepldk igényeit szem el6tt
tartva kdzosen kell meghozni.

4. Az eurd bevezetése a
fizetési rendszerben

Az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozas
utén a hazai pénzlgyi rendszernek meg kell
kezdenie a felkészilést az eurd bevezetésé-
re. Az atallas az eddigi gyakorlat szerint ugy
tortént, hogy el6szor szamlapénzként, majd
— hosszabb-révidebb?® dtmeneti iddszak utan
— készpénzként jelent meg a kdzos pénz. Az
atmeneti id6szakban a szamlatulajdonosok
felkésziltségliknek megfelelen donthettek
az atallas idépontjardl, de elvileg akar az
id6szak végéig is varhattak, és addig par-
huzamosan hasznalhattak a kzos és a nem-
zeti pénznemet. Ez a lehet8ség azonban a
pénzlgyi szektorra és ezen belll a fizeté-
si rendszerekre jelentds tobbletterheket
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rott, hiszen mindkét pénznemben biztosita-
ni kellett a fizetési forgalom z6kken6mentes
mikodését.

A fizetési infrastruktira atallitasa a
pénzlgyi szektortdl és a fizetési rendsze-
reket Uzemeltet6 intézményektsl komoly
felkészilést igényel, hiszen — még ha lesz
is dtmeneti id6szak — a rendszereknek az
els@ pillanattdl kezdve képesnek kell lennitik
kezelni az eurdban adott megbizdsokat. Ez

egyarant vonatkozik a féként a pénzpiacot
kiszolgald nagybani, illetve a témeges, ala-
csony értékd fizetések elszamolédsat bizto-
sité rendszerekre. Rgadasul tovabbi feladat-
ként jelentkezik, hogy az eurd szamlapénz-
ként torténd bevezetésének idépontjatol a
monetaris politikai mveletek lebonyolita-
sat biztosité VIBER-nek csatlakoznia kell a
TARGET-hez, amely maga is gydkeres vélto-
zasok el6tt all.
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VI. Tovabbiinformaciéforrasok

Magyar Nemzeti Bank
www.mnb.hu

Eurdpai Kbzponti Bank
www.ecb.int

Eurdpai Monetéris Intézet
www.ecb.int/EMI

Eurdpai Unid és intézményei
www.europa.eu.int

Euré Banki Tarsulas
www.abe.org

Eurdpai Fizetési Tandcs
www.europeanpaymentscouncil.org

Banki Szabvanyok Eurdpai Bizottsaga
www.ecbs.org

BIS-CPSS Bizottsdg
www.bis.org

Felhasznalt irodalom

Magyar Nemzeti Bank

e A magyar fizetési rendszer (2001)
o Uj nemzetkdzi pénziigyi szabvényok beve-
zetése Magyarorszagon (2001)

Eurépai Kézponti Bank

e Payment and securities settlement systems
in the European Union (1998), (2001)

e Payment systems in countries that have
applied for membership of the European
Union (1999)

e Payment and securities settlement sys-
tems in accession countries (2002)

e Minimum common performance fea-
tures of RTGS systems within TARGET
(2002)

e TARGET: the Trans-European Automated
Real-Time Gross settlement Express Trans-
fer system - update 2001, (brochure)

e TARGETZ2: principles and structure (con-
sultation document 2002)

e Improving cross-border retail payment
services in the euro area - the Eurosys-
tem’s view, (September 1999)

e Improving cross-border retail payment
services - Progress report (September
2000)

e Towards a uniform service level for retail

e Az MNB szerepe a fizetési rendszerben és payments in the euro area (ECB Monthly

a pénzforgalom szabélyozasaban (2001)

Bulletin February 2001)
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e Towards an integrated infrastructure for
credit transfers in euro (November 2001)
e TARGET annual reports

Eurépai Monetaris Intézet
e The changeover to the single currency
(1995)

Ko6zos Piac Fizetési Rendszerekkel Fog-
lalkoz6 Munkacsoportja

e Minimum common features for domestic
payment systems (September 1993)

BIS-CPSS Bizottsag
e Core principles for systemically important
payment systems (2001)

Eurépai Bizottsag

e A possible framework for the Single
Payment Area in the Internal Market
(2002)

Round table on the single payment area
(November 2000)

Implementing the framework for financial
markets: action plan (1999)

"Ninty-nine days to go” - Speech by
Romano Prodi and ,Towards a single
payment area” — speech of Tommaso
Padoa-Schioppa (member of the ECB
Executive Board) at the conference on
payments in euro in the internal market
(September 2001)

Eurépai Fizetési Tanacs

Euroland: Our single payment area -
White paper (May 2002)

Banki Szabvanyok Eurdpai Bizottsaga
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IPI implementation guidline (1999)
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Az eurd szamlapénzként torténd bevezetése 1999. januar 1-jén fontos
mérfoldks volt az egységes eurdpai pénzigyi piacok megteremtése felé
vezetd uton. A kovetkezd jelentls 1épés az eurdkészpénz bevezetése volt
2002 els8 honapjaiban, ez ugyanis az unié lakosainak mindennapi életében
is kézzelfoghat6 val6sagga tette a kdzds pénzt. A kordbban nemzeti ala-
pokon felépllt pénzlgyi infrastruktuara, és azon belil a fizetési rendszerek
atalakitéasa az egységes belsG piac biztonsagos, ugyanakkor hatékony
kiszolgélasa érdekében komoly feladat elé allitja a piaci szerepl6ket és a
kozszféra érintett képviseldit, a jegybankokat, a pénzlgyi fellgyeleteket, a
szabéalyozé hatésagokat egyarant. Az Eurdpai Bizottség megfogalmazta az
egységes eurodpai fizetési dvezet Kialakitasanak gondolatat, amelynek meg-
valositasat ma mar tamogatja az eurdpai bankszektor is. Az egységes fize-
tési Ovezet lényege, hogy a tagallamok kozotti fizetések az eurddvezeten
beliil ugyanolyan gyorsan, megbizhatéan és nem utolsésorban ugyanolyan
olcsén teljeslljenek, mint az egyes tagallamok belsd piacain, azaz az orszag-

hatédrok a fizetésekkel szemben semmilyen korlatot ne allitsanak.

Bartha Lajos
vezetd elemzd
Magyar Nemzeti Bank




